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No més de marco/2020, a declaracdo da Organizacdo Mundial de Saude -OMS, de que a Covid-19 se
caracterizava como uma pandemia, causou uma reacao bastante aguda e rapida dos investidores,
nao apenas no Brasil, mas em todos os mercados do mundo. Observou-se que a aversao ao risco
atingiu todos os ativos, de forma indistinta. Ativos de renda fixa, renda varidvel e commodities,
subitamente, perderam expressivo valor de mercado.

A incerteza dos investidores é em relacdo ao impacto e a duracdo dessa pandemia na economia, ou
seja, na reducdo do consumo pelas familias, na salde financeira das empresas, que tendem a
reduzir suas atividades e deverdo produzir resultados inferiores, bem como dos entes publicos,
cujos gastos devem aumentar substancialmente para suportar os servicos, que serao bastante
demandados pela populacao.

Até a chegada da Covid-19 no Brasil, a economia se encontrava em meio a uma recuperacao
gradual. Esse otimismo havia feito o indice Ibovespa registrar nivel recorde a época.

Com a incerteza e a aversao ao risco tomando conta dos mercados, mesmo os titulos emitidos pelo
governo brasileiro, considerados de mais baixo risco no pais, também tiveram perda de preco (com
0 aumento das taxas), pois investidores preferiram troca-los por ativo ainda de menor risco,
dinheiro em caixa. E, nesse mesmo sentido, seguiram também os titulos de renda fixa privados,
emitidos por empresas e instituicdes financeiras.

O segmento de renda varidvel, de maior risco, teve impacto ainda mais severo. Para se ter ideia da
magnitude das variacdes, apenas no més de marco, o Ibovespa apresentou queda de 29,9%,
acumulando -36,8% em 2020. O indice de Titulos Publicos NTN-B (IMA-B) variou -6,97%, em marco,
enquanto o indice de Fundos Imobilidrios (IFIX), -18,8%, e o indice de Fundos Multimercado, (IHFA)
-6,5%.

Ao longo do més de marco, com os pacotes de ajuda financeira divulgados por varios paises,
sobretudo os Estados Unidos, o mercado esbogou recuperacao. Entretanto, ainda reage as novas
informacdes, que ora sao negativas, sendo a volatilidade a caracteristica marcante do seu
comportamento no momento, sem clara demarcacao do seu sentido ainda.

A Politica de Investimentos do Economus é concebida com base no perfil de compromissos dos
Planos Previdenciarios, em fundamentos técnicos e na assuncao de nivel de risco adequado ao grau
de maturidade de cada plano. Além disso, a alocacao dos ativos também se orienta pelo horizonte
de investimento da poupanca previdenciaria, que é de longo prazo.

Com relacao aos investimentos de renda fixa, apesar do ajuste negativo de valor (da cota do perfil
conservador, por consequéncia), sdao todos de boa qualidade crediticia. No momento, nao
vislumbramos problemas de pagamento dos compromissos pelos seus emissores.

Com relagdo aos investimentos de renda variavel e estruturados, o horizonte de investimento para
esses ativos é de longo prazo. Estamos passando por um momento adverso e ndo previsto. Porém,
esse ciclo deverd passar €, no médio prazo, os ativos deverao recuperar seu valor.

A seguir, apresentamos a composicao dos investimentos por segmento, acompanhada dos
resultados no més de marco, e em horizontes mais longos:
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Regulamento Geral {Plana C}

Patriméni
Segmento Part. (%) {;;mfr}m Margof2020 Acumulada 2020 Acumulado 24 meses @ Acumulado 36 meses
S mi

Renda Fixa 832,69% 3.631.032 1,43% 3,35% 31,35% 42,94%
Renda Varidvel 7,53% 335.138 -35,31% -41,51% 23,99% 58,31%
Invest. Estruturados 3,72% 165.414 2,69% 3,83% 73,13% 141,60%
Imobilidrio 4,22% 187.685 -2,73% -2,08% 30,52% 34,92%
Oper. com Participantes 1,85% 32226 0.71% 3.61%

TMA do Plano Atual = [INPC + 5,50%] 0,63% m 21,13% 30.,46%

Regulamento Complementar n? 2 [Plano A)
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28,71%
Renda Fixa 88,21% 32.828 0,06% 1,53% 18,70% 28,35%
Oper. com Participantes? 11,75% 4,387 28,73%

TMA do Plano Atual = [INPC +4,50%] 0,55% 1,65% 18,51% 26,3TH

Regulamento Complementar n? 1 [Plano B)
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Patrimdnio Consolidado 0,01%
Renda Fixa 38,.3T% 49.546 -0,10% 1,37% 159,34% 25,30%
Oper. com Participantes 2 13,63% 7.816

0,63% 3,46% 21,77% 32,500
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PrevMais - Consolidado

Pat
a[F;:;mDT;D Margof2020 Acumulado 2020 Acumulado 24 meses f Acumulado 36 meses
i

Patrimanic Consolidado -2,22% 27,53%
Renda Fixa 37,75% 1.737.199 -0.92% 0,05% 15,15% 26,12%
Renda Variavel 4,73% 56.242 -20,32% -36,73% 26,53% 56,97%
Invest. Estruturados 0.41% 3.352 5,63% 8,85% 24,73% 35,62%
Oper. com Participantes T.12% 144.558 0,42% 15,15% 28,27%

TMA do Plano Avual = [NPC +4,25%] 15,15% 26,005%

Margo Acumulado Acumulado Acumulado Acumulado Acumulado
em 2020 em 12 meses em 24 meses em 36 meses desde o inicio™
Conservador -1,21% -0,50% 3,98% 11,43% 21,51% 186,36%
Meta-Rentabilidadet 0,34% 1,02% 5,45% 12,14% 21,57% 168,13%
Moderado -6,00% -6,83% -0,25% 8,13% 20,78% 174,88%
Meta-Rentabilidade? -4,15% -4,95% 1,79% 9,53% 22,46% 159,52%
Agressivo -10,76% -12,77% -4, 41% 4,71% 19,83% 160,95%
Meta-Rentabilidades -8,71% -10,84% -2,08% 6,49% 22,70% 147,81%
Super Agressivo -15,37% -18,48% -8,50% 1,28% 18,66% 146,73%
Meta-Rentabilidade® -13,30% -16,63% -6,15% 3,04% 22,26% 133,35%

*inicio em Julho de 2009.

1- Meta-rentabilidade composta por 100% do CDI

2- Meta-rentabilidade composta por 85% do CDI e 15% do IBrX
3- Meta-rentabilidade composta por 70% do CDI e 30% do IBrX
4- Meta-rentabilidade composta por 55% do CDI e 45% do IBrx
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Fonte: Economus, em 13.04.2020
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