Legismap Roncarati
Noticias ANBIMA, em 09.04.2020

CVM esclarece duvidas sobre suspensao lock up entre ofertas publicas

Medida vale para as emissoes feitas com esforcos restritos, por meio da Instrucao 476,
iniciadas entre 27 de marco e 27 de julho

A CVM divulgou comunicado nesta quinta-feira, dia 9, para esclarecer ddvidas sobre a suspensao
do intervalo de quatro meses entre duas ofertas publicas. A medida vale para as emissoes

via Instrucao 476 (esforcos restritos) iniciadas entre 27 de marco e 27 de julho, desde que a
oferta anterior ja tenha sido encerrada.

+ Veja o esclarecimento na integra

Além disto, a autarquia deixou claras as regras para a suspensao do prazo de lock up de
negociacao de 90 dias, validas para as emissbes adquiridas antes e durante a vigéncia
da_Deliberacao 849, que se encerra em 12 de agosto. A mudanca trara félego ao mercado
secundario, ja que os investidores poderao negociar os titulos a qualquer momento. No entanto,
segundo comunicado da CVM, esta flexibilizacdo é apenas para negociacao de titulos de empresas
emissoras registradas na autarquia. No caso de emissoras nao registradas, o prazo sera suspenso
apenas para negociacao entre investidores profissionais, ou seja, aqueles que tém valor igual ou
superior a R$ 10 milhdes em aplicagdes.

As suspensoes, divulgadas nas Deliberacdes 848 e 849, nos dias 25 e 31 de marco,
respectivamente, atenderam a nosso pedido para a CVM para estimular as negociacdes e,
conseqguentemente, fomentar a liquidez no mercado.

Reguladores do mundo todo promovem medidas para fomentar liquidez

Edicao especial do Radar ANBIMA analisa regulacoes interncionais sobre os efeitos da
Covid-19

Nos ultimos dias, reguladores internacionais anunciaram medidas para promover liquidez nos
mercados. O FED, banco central norte-americano, ampliou as linhas de crédito existentes e a
prépria atuacdo em titulos corporativos e em instrumentos de crédito, além de criar uma nova linha
voltada para os money market funds (fundos que investem em ativos de divida de curto prazo) e a
constituir veiculos de investimento para os mercados primario e secundario de divida corporativa.
Essas e outras medidas estao detalhadas em edicao especial sobre os efeitos da Covid-19 do
Radar ANBIMA, nossa publicacao que analisa as regulacdes internacionais.

+ Novas linhas de liquidez do FED ampliam formas de atuacdao no mercado de titulos
privado

Os bancos centrais da Europa e do Reino Unido liberaram o uso de recursos em operacoes
garantidas por notas promissérias (conhecidas por |4 como commercial papers). O Banco Central
Europeu também anunciou lancamento de programa temporério, chamado Pandemic Emergency
Purchase Programme, de compra de ativos, envolvendo linha adicional de 750 bilhées de euros até
o final de 2020. Ele aumentou, ainda, o universo de instrumentos elegiveis de divida privada com a
inclusao de outros papéis na linha, como nonfinancial commercial papers.

+ Liquidez do mercado de titulos corporativos é destaque nas iniciativas de Bancos
Centrais

No Brasil, o BC anunciou diversas medidas, por exemplo, a concessdao de empréstimos a
instituicdes financeiras garantidos em debéntures e em letras financeiras. Enquanto isso, a PEC do
Orcamento de Guerra, em tramitacdo no Senado Federal, trard ainda mais mudancas. Depois de
aprovada, o BC podera realizar operacdes com direitos creditdrios e titulos privados de crédito em
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mercados secundarios, desde que com autorizacdo e aporte parcial de recursos do Tesouro
Nacional, ampliando os instrumentos de atuacao da autarquia junto ao mercado de capitais.

+ Confira a edicao completa do Radar ANBIMA - especial Covid-19

Outros assuntos que chamaram atencao neste periodo também tém destaque na publicacao, como
a flexibilizacao do calendério para implementacao de Basileia lll, a proibicdo temporaria de
operacoOes de venda a descoberto e o adiamento, pela losco (Organizagao Internacional das
Comissoes de Valores Mobilidrios) e pelo Comité de Basileia, das Ultimas fases para implementacao
dos requerimentos de margem bilateral de derivativos.

+ losco e BCBS Postergam a Implementacédo das Ultimas Fases dos Requerimentos de
Margem Bilateral

+ Comité flexibiliza calendario de implementacao de Basileia Ill para auxiliar
enfrentamento da crise

Confira mudancas na regulacao no Brasil e no exterior desde o inicio da pandemia

Tabela retine publicacées de governos e érgaos reguladores, incluindo medidas
extraordindrias para melhorar a liquidez, dispensas temporarias e esclarecimentos
relacionados ao funcionamento dos mercados

Diversas regulacdes foram modificadas nos ultimos meses no Brasil e no mundo em funcdo da crise
trazida pela pandemia de Covid-19. Para facilitar o acompanhamento dessas alteracdes,
preparamos uma tabela que redne publicacdes regulatérias sobre o tema no Brasil e no exterior.

+ Confira a tabela na integra

Com mais de 80 itens, a tabela contém quatro planilhas. Enquanto a “nacional” traz as publicacdes
brasileiras, as outras trés sao sobre medidas de governos e reguladores internacionais, divididas
por tema: liquidez, dispensa (que inclui flexibilizacdes, isencdes etc.) e mercado (abrange certas
operacdes e as discussdes do inicio da crise sobre fechamento de bolsas).

Os assuntos tratados sao diversos. Como forma de mitigar os impactos da pandemia, bancos
centrais do mundo todo trabalharam para dar mais liquidez a economia. No Brasil, por exemplo,

o BC regulamentou novas linhas de empréstimos a instituicées financeiras com uso de
crédito privado como garantia, como debéntures e letras financeiras. Enquanto isso, o FED (banco
central dos Estados Unidos) ampliou as linhas de créditos para produtos como money market fund
(espécie de fundo do mercado monetario de curto prazo) e commercial paper (titulo de divida
corporativa de curto prazo). Esse érgao também foi pioneiro ao promover liquidez no mercado
secundario por meio da compra de cotas de ETFs de titulos de divida privada por exemplo.

Outra acao dos reguladores foi flexibilizar prazos e dar dispensas tempordrias as instituicdes. Por
aqui, a MP 931 alterou a Lei das S.A. para permitir o voto a distancia, enquanto a CVM autorizou
assembleias 100% virtuais para fundos de investimento, na Deliberacao 849. J4 o regulador norte-
americano, a SEC (CVM dos Estados Unidos), prorrogou os prazos para publicacao de relatérios
anuais e semestrais para certos fundos e outras companhias de investimento. Reguladores de
diversos paises também se manifestaram sobre a impossibilidade de gravacdo de ordens de
compra e venda pelos clientes, dada a implantacao do trabalho remoto em larga escala.
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