Legismap Roncarati
CVM divulga oficio circular anual para emissores/ofertantes e intermediarios de ofertas publicas

Documento produzido pela SRE retine orientacdées para melhores praticas de regulados
no mercado

Dever de verificagao do perfil do investidor e oferta de distribuicao realizada no exterior estao entre
0s assuntos abordados no Oficio Circular Anual da Superintendéncia de Registro de Valores
Mobilidrios (SRE).

Divulgada pela Comisséo de Valores Mobilidrios (CVM), a publicacdo busca orientar
emissores/ofertantes de valores mobilidrios e as instituicées intermediarias sobre a melhor maneira
de cumprir as normas que regulam as ofertas publicas de valores mobiliarios.

“Com o intuito de proteger os investidores e a integridade do mercado, sdo apresentadas
orientacoes sobre interpretacdes e entendimentos da drea técnica. As recomendacdes contribuem
para minimizar eventuais desvios e, como consequéncia, reduzem a necessidade de formulacao de
exigéncias por parte da SRE” — Luis Miguel Sono, Superintendente de Registro de Valores
Mobilidrios.

Destaques

Uma das principais alteracdes na publicacdo é a inclusdo de um tépico sobre ofertas de
distribuicao de valores mobiliarios realizadas no exterior, questdo analisada pela SRE e pelo
Colegiado da CVM apds consulta realizada por gestores de determinados fundos de investimento.

“Apresentamos o entendimento do Colegiado da CVM acerca do tema e elencamos os atos que, se
praticados conjuntamente, seriam suficientes para afastar a caracterizacao de oferta publica de
valores mobiliarios sujeita a registro no Brasil. A manifestacao da Autarquia a respeito traz maior
seguranca juridica aos ofertantes a medida em que estabelece balizas que, se respeitadas, evitam
a possivel caracterizacao de oferta irregular, sendo de grande relevancia para os fundos de
investimento constituidos no Brasil que desejem participar de tais oferta publicas realizadas no
exterior", ressaltou o superintendente.

A secao referente a material publicitidrio também foi reformulada, j& que a Deliberacdo CVM 818
dispensa a necessidade de aprovacao prévia pela Autarquia de material publicitario utilizado em
oferta publica de distribuicao de valores.

“Esclarecemos que a submissao de material publicitario ainda pode ser feita, ainda que nao seja
mais exigida. Também mantivemos os parametros que devem orientar a elaboracdo das pecas
publicitarias. Ao final, substituimos o tépico que continha materiais publicitarios pré-aprovados por
um tépico que contém modelos considerados pela SRE como aderentes ao disposto na Instrugao
CVM 400", esclareceu Luis Miguel Sono.

Novidades
As alteracdes em relacdo ao Oficio Circular do ano anterior estdo relacionadas a temas como:

* Processos sancionadores

e Termo de Compromisso

e Acordo Administrativo em Processo de Supervisao

e Dever de verificacao do perfil do investidor

e Oferta de distribuicdo realizada no exterior

e Fixacao de parcelas nao institucionais em ofertas publicas de distribuicao

e Diamica relacionada a modificacao voluntaria de ofertas de distribuicdo registradas

e Interpretacao da alocacao conduzida pela entidade administradora de bolsa e balcao
organizado, vis a vis o art. 54 da Instrucao CVM 400

e Destinacao de recursos de ofertas de cotas de Fundos Estruturados em conflito de interesse
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e CRAs com lastro pulverizado

e Contrato de Distribuicao

e Ofertas decorrentes de operacdes de securitizacao

e Registro em cartério de atos dos Fundos de Investimento

* Prazos e Procedimentos em caso de submissao de material publicitario a SRE previamente a
sua utilizacao (nao aplicavel em caso de utilizacdo da dispensa prevista na Deliberacao CVM
818)

e Modelos exemplificativos de materiais publicitdrios considerados pela SRE aderentes ao
disposto na Instrucao CVM 400.

Atencao!

Embora o documento consolide Oficios Circulares anteriormente emitidos pela adrea técnica da
CVM, a leitura das normas aplicaveis continua sendo fundamental.

Da mesma forma, devem ser observadas atualizacoes da legislacao societaria e de
mercado de capitais e da regulamentacao da CVM, principalmente as que serao
realizadas apés a publicacao do Oficio Circular.

“0O documento ndo busca esgotar todos os assuntos atinentes a atividade da SRE. Eventuais
complementos e ajustes serao incorporados futuramente a novas versodes, a serem editadas nos
préximos anos”, explica o superintendente.

Mais informacoes

Acesse o Oficio Circular/CVM/SRE 1/2020.

Fonte: CVM, em 05.03.2020.
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