Legismap Roncarati
FIPs, Private Debt, Agronegdcio e Exterior sao alternativas para diversificagao

Com a queda das taxas de juros no mercado doméstico, as Entidades Fechadas de Previdéncia
Complementar (EFPC) estao aumentando a busca por ativos alternativos que vao além das classes
tradicionais da Renda fixa e Renda Varidvel. Algumas das opcdes que vém chamando a atencado
das fundacoOes sao os investimentos alternativos no Agronegécio, Private Debt, FIPs, Exterior, entre
outros.

Na classe de ativos estrangeiros, as entidades fechadas j4 comecam a demandar o aumento do
limite maximo de 10% do patriménio permitido pela Resolucdo CMN 4.661/2018. “A ampliacdo do
limite de ativos no exterior é importante para a politica de investimentos dos fundos. Em nosso
caso, ja estamos préximos do teto de 10% e gostariamos de ir além disso para promover maior
diversificacdo das diferentes opcoes de ativos no exterior”, diz Rogério Tatulli, Diretor da Previ-
Ericsson. A entidade j& possui cerca de 6% do patrimonio de seu plano de beneficio definido (BD)
aplicado no exterior (leia mais sobre investimentos no exterior).

O contexto para a busca de maior diversificacdo é a reducao das taxas de juros dos ativos
domésticos. “Nao ha mais titulos puUblicos que pagam as metas atuariais. Estamos buscando
diversas alternativas como o agronegécio, ativos florestais, infraestrutura e outros. Uma nova
classe que estamos estudando sao os fundos de ouro”, revela Tatulli.

Nova alternativa - Uma das novas opc¢des acessada pela Previ-Ericsson é a dos fundos de Private
Debt. “Um vantagem do private debt é que estd descorrelacionado do resto da carteira de renda
fixa tradicional. E um ativo de longo prazo, bem consolidado, com retorno compativel”, explica
Rogério Tatulli.

Margot Greenman, CEO da Captalys, asset especializada na édrea, comenta que o Private Debt é
uma nova classe de ativos em crescimento no Brasil que trabalha com ativos de crédito iliquidos
que nao sao listados em nenhum mercado tradicional. “Os ativos nao estao na Cetip ou na Bolsa.
Por isso, nao tém correlacdo com outros mercados, sendo assim, ajudam na composicao e
diversificacao das carteiras dos investidores institucionais”, diz.

Como exemplos de ativos da carteira, a gestora cita os direitos creditérios, duplicatas e contratos,
tendo as empresas (Pessoas Juridicas) na contraparte. A gestora tem como foco atualmente a
alocacao em empresas PME, com énfase no médio porte, de trés setores da economia:salde,
imobiliario (real estate) e comércio varejista.

A carteira do fundo gerido pela asset possui uma alta pulverizacao de ativos e, por isso, apresenta
reducao da volatilidade para os investidores. “Nosso objetivo é produzir retornos atraentes para os
nossos investidores e, ao mesmo tempo, apoiar o crescimento da economia, geracao de emprego e
bem estar econémico geral ao investir em solucdes de financiamento para empresas”, explica
Margot.

Fundos de Participacoes - Outros 10,27% do plano BD da Previ-Ericsson estao investidos em FIPs
e Multimercados Macro - classe dos estruturados. A entidade investe atualmente em 18 FIPs de
diversas areas, como por exemplo, de florestas, agronegdcio, infraestrutura, startups, venture
capital, entre outros. Entre os gestores, estdo o Patria, Lacan, Timberland, entre outros.

A Abrapp vem defendendo a criacdao de um Manual de Boas Praticas para retomar os investimentos
das EFPC em FIPs. “Os Fundos de Participacdes deveriam voltar ao radar das fundacdes.
Acreditamos que a criacdo de um Manual de Boas Praticas para o setor seria uma proposta
importante para a retomada das aplicacdes”, diz Devanir Silva, Superintendente Geral da Abrapp.

Ele explica que houve uma demonizacdo dos FIPs nos Ultimos anos e que muitas entidades
fechadas tiraram os limites para aplicacdo nessa classe em suas politicas de investimentos. Com a
queda das taxas de juros, os fundos de participacdes se constituem em uma importante alternativa
para a diversificacao.
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O Ministério da Economia também estuda alternativas para incentivar maior participacdo das EFPC
no setor de infraestrutura - projetos de concessao e privatizacao. Dirigentes de entidades fechadas
participaram de uma video-conferéncia organizada pela Abrapp com representantes da Secretaria
Especial do PPI no ultimo dia 21 de fevereiro. O objetivo foi avaliar as possibilidades e o apetite das
entidades em investir em projetos de infraestrutura.

Entidades como a Previ, Real Grandeza e Petros atualmente ndao possuem limite para entrar em
novos FIPs. A Previ, por exemplo, tem 24 FIPs, que foram investidos nos Ultimos 10 anos. O Diretor
de Investimentos, Marcelo Otdvio Wagner, explica que o fator que limita a entrada em novos fundos
desse tipo é a necessidade de liquidez do principal plano de 3 beneficios da entidade, o Plano 1. “O
crucial é o passivo, estamos olhando tudo pela ética da liquidez para o Plano 1, onde 95% dos
participantes sao assistidos”, diz o Diretor da Previ.

Fonte: Acontece Abrapp, em 04.03.2020.
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