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Regulamentacao da Lei da Liberdade Econémica e Sandbox também fazem parte das
prioridades

Entre as prioridades regulatérias da Comissao de Valores Mobilidrios para 2020, ha a conclusao de
seis audiéncias publicas iniciadas em 2019, incluindo assuntos ligados a inova¢des no mercado de
capitais, como o sandbox regulatério, na pauta.

“Tecnologia e inovacao fazem parte do dia a dia do mercado e, claro, de grupos de
trabalho e frentes de atuacdao da CVM. A criacao de ambiente regulatério experimental,
conhecido como sandbox regulatdrio, é fundamental para estimular, ainda mais, a
adocao de modelos alternativos com foco no uso de potenciais tecnologias, que podem
trazer grandes beneficios ao setor, especialmente na reducao de custos aos regulados e
demais participantes”, comentou Antonio Berwanger, Superintendente de Desenvolvimento de
Mercado (SDM) da CVM.

Além do sandbox, também estao previstas normas para:

e Recompra de debéntures (relacionado ao desenvolvimento do mercado de divida
corporativa, objeto de estudo realizado pela CVM em 2019)

e Porcentagem minima de participacdo acionaria para propor acodes judiciais (regulamentacao
do art. 291 da Lei 6.404/76)

» Certificado de Depésito de Valores Mobilidrios (BDRs) e Listagem Direta

e Reforma da Instrucao CVM 461 (autorregulador Unico e procedimentos de registro)

e Letra Imobilidria Garantida (LIG) e Letra Financeira (LF)

Mantendo didlogo amplo e aberto com o mercado, a CVM acrescentou trés temas as audiéncias
publicas priorizadas: crowdfunding, regulamentacao da Lei 13.874 (Lei de Liberdade Econ6mica) e
revisao da Instrucao CVM 481, sobre voto a distancia.

“Ao todo, priorizamos a realizacdo de nove audiéncias. Algumas abordam temas que demandaram,
em 2019, andlises internas cautelosas, como a reforma de FIDCs e a revisdo dos regimes de ofertas
publicas e de informacdo das companhias. O importante é abrirmos a consulta publica de forma
bem estruturada e que permita o maximo possivel de participacdo do mercado. Esse é o nosso
foco”, destacou Berwanger.

“A Lei de Liberdade Econémica trouxe impactos relevantes em regimes que sao
regulados pela CVM, como o de fundos de investimento. Diante das novidades trazidas
pela nova lei, tornou-se necessario adaptar o regime regulatério dos fundos de
investimento e, por isso, temos, como prioridade, a realizacdo de audiéncia publica
sobre o tema. Alguns avancos importantes dependiam de lei, e agora poderemos
efetivar tais avancos por meio de alteracoes em nossas regras” - Marcelo Barbosa,
Presidente da CVM.

Estudos para 2020

A realizacao de estudos tem auxiliado o trabalho normativo da CVM. As anélises aprofundadas de
temas existentes na Agenda Regulatéria tornam-se base relevante para o desenvolvimento de
normas.

Para 2020, a Assessoria de Andlise Econdmica e Gestdo de Riscos (ASA) pretende trabalhar os
seguintes temas: internalizacao de ordens, revisao do regime informacional de fundos de
investimento e revisao de requisitos normativos para investimento em valores mobiliarios. A area
também tem como objetivo elaborar estudo exploratério sobre aspectos concorrenciais
relacionados a auditoria independente.
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Agenda Regulatoria CVM 2020

Temas em analise apds Audiéncia Publica (AP)

1. AP 01/19: Consultores Estrangeiros

2. AP 04/19: Regulamentacéo LIG/LF

3. AP 05/19: Sandbox

4. AP 06/19: Recompra Debéntures

5. AP 07/19: Regulamentacdo Art. 291 - Percentuais
6. AP 08/19: BDR

7. AP 09/19: 461 + Autorregulador tnico

Temas para AP

1. Regulamentacao da Lei da Liberdade Econémica (ICVM 555)
2. Reforma FIDC

3. Revisédo do arcabouco de ofertas publicas

4. Companhias Securitizadoras

5. Agente Autonomo de Investimento

6. Crowdfunding

7. Revisao do regime informacional de companhias

8. Voto a distancia (ICVM 481)

9. Auditores Regime Juridico (ICVM 308)

10. Insider Trading (ICVM 472)

Propostas de estudos de AIR ou exploratério

1. Internalizagao de Ordens
2. Revisao do Regime Informacional dos Fundos de Investimento
3. Revisao de requisitos normativos para investimentos em valores mobiliarios

4. Aspectos concorrenciais relacionados a Auditoria Independente (CGU) -
estudo exploratorio

aCVM

Comissao de Valores Mobilidrios
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