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CVM e ITS Rio lancam estudo sobre cenario atual e possiveis melhorias no cadastro de
investidores no mercado

Propostas indicam maior autonomia do investidor e uso de tecnologia para aumento na
eficiéncia operacional

Maior autonomia para o investidor gerenciar seus dados cadastrais. Esse é um dos principais
pontos verificados no estudo Cadastro de Investidores: Desafios Operacionais, Inovacoes
Tecnoldgicas e Proposta, lancado hoje, 18/12/2019, pela Comisséo de Valores Mobilidrios (CVM)
em parceria com o Instituto de Tecnologia e Sociedade (ITS Rio).

O material é fruto do Acordo de Cooperacao Académica e Técnica entre as duas instituicdes,
assinado ha um ano, que tem como objetivo a realizacao de estudos sobre usos potenciais da
tecnologia no mercado. A primeira producao analisa, no cenario atual, como ocorre a
implementacgao, por intermediarios de mercado, da politica ‘Know Your Customer’ (KYC), também
conhecida por ‘Conheca seu cliente’.

Segundo estimativa da CVM, custos anuais regulatérios associados a gestao cadastral, gestdo de
suitability e de monitoramento de pessoas expostas politicamente (PEPs) podem atingir,
respectivamente, de R$ 4.3 milhdes, R$ 3.8 milhdes e R$ 5 milhdes. “Os dados foram obtidos com
base no projeto estratégico da Autarquia de reducdo do custo de observéncia regulatdria ecolocam
o problema em perspectiva. O estudo, entdo, propoe, dentre outras solucbes, o experimento com
novas tecnologias, como a DLT, no processo de KYC, a fim de buscar reduzir os custos e elevar a
eficiéncia operacional”, comentou Bruno Luna, chefe da Assessoria de Andlise Econd6mica e Gestao
de Riscos (ASA) da CVM.

Ainda de acordo com Bruno Luna, interacbes com o mercado indicaram a necessidade de se
aprofundar no assunto. “Por meio do projeto estratégico CVM Tech, a Autarquia dialogou bastante
com participantes do mercado acerca dos eventuais impactos de tecnologias emergentes que
poderiam afetar o segmento, sendo que o cadastro de investidores foi um dos assuntos de
destaque, bem como a utilizacdo de DLT/ blockchain. Por isso, optamos, junto com o ITS Rio, em
aprofundar com um estudo analitico sobre a questdo”, informou.

O presidente da CVM, Marcelo Barbosa, espera que o trabalho estimule o mercado a experimentar
novas alternativas para o cadastro de investidores. “Ha grande potencial no uso de inovacées
tecnolégicas no mercado. Internacionalmente, paises como Japao, Hong Kong, Cingapura
e India ja experimentaram modelos alternativos para o cadastro de investidores. O
interessante do estudo é mostrar as possibilidades de caminhos que o mercado pode
seguir e mostrar que a CVM esta aberta a discutir continuamente esse tema. Gerar mais
eficiéncia operacional e reduzir custos é algo necessario e viavel’, disse o Presidente, que
também destacou a importancia desse tema nos setores publico e privado, pois vai ao encontro de
debates como o da Lei Geral de Protecao de Dados (LGPD) e do open banking.

“KYC é o acronimo da atividade que esta se tornando o santo graal para as fintechs e diz
respeito a uma das atividades mais dificeis de fazer online: certificar-se de que a pessoa
do outro lado da rede é realmente quem ela diz ser. Conseguir provar a identidade de
um cliente é a pedra fundamental no competitivo jogo das startups financeiras (e
também de boa parte dos negdcios online). Uma das razées foi justamente a
desburocratizacao: é muito facil abrir uma conta na plataforma, e o processo de
verificacao de identidade do consumidor é simples e online” - Ronaldo Lemos, Diretor
Executivo do ITS Rio.

Obstaculos operacionais no processo de KYC

Foram identificadas as seguintes lacunas e dificuldades com relacao aos procedimentos realizados
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por intermedidrios com dados cadastrais de investidores:

e Investidores nao possuem ferramentas para gerenciar seus dados cadastrais de forma
consolidada e efetuar portabilidade automatizada de cadastro e custddia de ativos.

e Retrabalho e complexidade nos processos de coleta, atualizacao e validacao de informacoes
cadastrais.

e Ndo hd plataformas abertas ou compartilhadas de registros informacionais.

e Necessidade de integracao entre os diversos sistemas de recebimento de informacdes
cadastrais.

Propostas para o mercado

O estudo concluiu acerca da importancia de os investidores possuirem maior autonomia para
gerenciar seus dados cadastrais, através de identidades digitais que facilitassem a portabilidade
cadastral a centralizacao de informacdes, elevando a eficiéncia operacional.

“Uma possibilidade seria a adocdo pelos intermediarios de tecnologias de identidade digital, que
funcionariam como um ‘passaporte’. O investidor poderia acrescentar e/ou eliminar dados pessoais
e customizar o nivel de acesso a essas informacoes. Além disso, com seu consentimento,
validacoOes de terceiros poderiam ser feitas via assinaturas digitais, conferindo maior seguranca,
agilidade e confianca no processo”, destacou Rafael Hotz, analista da ASA/CVM.

Com isso, sao propostas do estudo: aprimoramentos pontuais nas normas vigentes, insercao da
CVM numa agenda ampla de regulamentacao e compartilhamento de dados, regulamentacao do
modelo de utilities e uma proposta de prova de conceito (POC) para cadastro de PEPs usando DLT.

“Em 2019, a CVM lancou audiéncia publica sobre sandbox regulatdrio, que trata de regime de
autorizacbes temporarias para determinados modelos de negdcio considerados inovadores. A
depender do caso, existe a possibilidade dessa proposta de POC ser inserida nesse contexto”,
comentou Rafael Hotz.

Ponte de Inovacao da CVM

Em agosto, a CVM lancou o Ponte de Inovacao, canal para receber demandas e interagir com o
publico sobre inovacdes financeiras. Académicos e participantes do mercado que tiverem estudos,
pesquisas, ideias e casos concretos sobre o tema podem entrar em contato com a Autarquia, a fim
de enriquecer o didlogo com relacao ao emprego de novas tecnologias no mercado.

Mensagens podem ser enviadas para Este endereco de e-mail esta sendo protegido de
spambots. Vocé precisa habilitar o JavaScript para visualiza-lo.r

Sugestoes e contribuicoes

Colaboracgobes, criticas ou sugestdes sobre o tema, com base no referido estudo, podem ser
encaminhadas para o e-mail Este endereco de e-mail estd sendo protegido de spambots. Vocé
precisa habilitar o JavaScript para visualizé-lo., indicando no assunto “Estudo - Cadastro de
Investidor”.

Anexos

Cadastro de Investidores: Desafios Operacionais, Inovacdes Tecnoldgicas e Proposta (versao

resumida)

Cadastro de Investidores: Desafios Operacionais, Inovacées Tecnoldgicas e Proposta
(versao completa)

Orientacoes para elaboracao das demonstracoes financeiras
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Oficio esclarece aspectos relevantes do CPC 06 (R2) - IFRS 16 a serem observados

As Superintendéncias de Normas Contabeis e de Auditoria (SNC) e de Relacdes com Empresas (SEP)
da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) divulgam hoje, 18/12/2019, o Oficio Circular
CVM/SNC/SEP 02/19 com orientacdes quanto a aspectos relevantes do CPC 06 (R2) - IFRS 16 a
serem observados na elaboracao das Demonstracdes Financeiras das companhias abertas
arrendatdrias para o exercicio social encerrado em 31/12/2019.

“As dreas técnicas da CVM observaram que as demonstracées financeiras intermedidrias das
companhias abertas do ano de 2019 vém apresentando diversidade na aplicacdo de determinadas
disposicbées contidas no Pronunciamento Técnico CPC 06 (R2), que espelha no Brasil a IFRS 16.
Essas divergéncias, em alguns casos conflitantes com o que prescreve a norma, fizeram com que a
Autarquia desenvolvesse estudos sobre o tema a fim de elaborar as orientacées reunidas no
documento para diretores de relacées com investidores e auditores independentes”, destacou o
superintendente da SNC, José Carlos Bezerra.

Confira os assuntos tratados:

1. Aspectos Conceituais do CPC 06 (R2).

2. Taxa Incremental de Empréstimo - IBR.

3. PIS e COFINS a recuperar - Tratamento Contabil.

4. PIS e COFINS embutidos no Passivo de Arrendamento - Tratamento Contabil.

5. Evidenciacao - Nota Explicativa.

Mais informacoes

Acesse o Oficio Circular CVM/SNC/SEP 02/19.

CVM orienta a intermediarios sobre melhores praticas de suitability

Documento recomenda medidas para adocao da chamada ‘carteira de alocacao de
ativos’ (portfélio)

A Superintendéncia de Relagdes com o Mercado e Intermediarios (SMI) da Comissao de Valores
Mobilidrios (CVM) divulga hoje, 18/12/2019, o Oficio Circular CVM/SMI 09/19, que orienta aos
intermediarios sobre as melhores praticas para adotarem a chamada ‘carteira de alocacado de
ativos’ (‘portfélio’).

“O objetivo é esclarecer que se entende como boa pratica que processo de suitability de
que trata a Instrucao CVM 539 compare o perfil de risco do investidor com o do portfélio
de investimentos detidos por ele e ndao somente com ativos ou operacoes individuais.
Para isso, o intermediario deve tomar alguns cuidados, entre eles o de monitorar de
forma dindmica o impacto de cada novo ativo adquirido ou desinvestido pelo cliente no
risco da carteira como um todo"”, destacou Francisco José Bastos Santos, Superintendente da
SMI.

No Oficio Circular, sao recomendadas as seguintes medidas para o intermediario definir a
composicao da carteira: (i) pela concentracdo maxima permitida por cada ativo disponivel em suas
categorias de ativo; ou também (ii) pelo risco global da carteira de alocacdo de ativos utilizando-se
de modelos adequados e passiveis de verificacao.

Para o Superintendente da SMI, o mais importante é a manutencdo da comunicacao entre o
intermediario e seu cliente, que sempre deve estar informado sobre riscos e inadequacdes na
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carteira. “Todas as orientacoées buscam auxiliar o intermedidrio a atuar de forma consciente e
zelosa, construindo uma relacdo préxima, sauddvel e duradoura com seus clientes, evitando, dessa
forma, falhas no processo de suitability”, completou Francisco Bastos.

Mais informacoes

Acesse o Oficio Circular CVM/SMI 09/19.

Fonte: CVM, em 18.12.2019
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