Legismap Roncarati
CVM promove alterac¢des pontuais na Instrucdo CVM 361

Novas regras dao tratamento a casos concretos ocorridos recentemente no mercado
brasileiro

A Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) edita hoje, 3/12/2019, a Instrucao CVM 616, que altera
pontualmente quatro itens da Instrucao CVM 361, que dispoe sobre ofertas publicas
para aquisicao de acoes (OPA).

As modificagbes envolveram os seguintes principais temas:

» exclusdo da vedacao a aquisicao de quantidade entre 1/3 e 2/3 das acbes em circulacdo no
caso de OPAs por aumento de participacao.

» afastamento desta mesma vedacdo para os casos de OPA formulada para saida de
segmentos especiais de listagem.

e eliminacao da possibilidade de interferéncias compradoras em leildes de OPA para aquisicao
de controle.

e incorporacao a norma do entendimento de que, nos casos de unificacao de OPA, o preco
ofertado deve satisfazer simultaneamente os requisitos de todas as modalidades de OPA
que se pretenda reunir.

e flexibilizacao do regime de publicacao dos editais de OPA.

Alteracoes decorrentes da audiéncia publica

As principais alteracdes da norma, em relacdo a versao que foi submetida a audiéncia publica,
foram:

e supressao da opcao de venda dos acionistas que nao aderiram a OPA por aumento de
participacao, caso ela atinja 2/3 das acbes em circulacao, considerando tanto as acdes
adquiridas antes da OPA e que a tornaram obrigatéria quanto as acbes adquiridas na
prépria OPA.

e flexibilizacao do regime de publicacao dos editais de OPA.

Atencao
A Instrucdo CVM 616 entra em vigor na data de sua publicacao.
Mais informacoes

Acesse a Instrucdo CVM 616 e o Relatério de Audiéncia Publica SDM 02/19.

Fonte: CVM, em 03.11.2019
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