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Definido plano de acao da ANBIMA para 2020

Workshop reuniu Diretoria e liderancas de féruns e grupos consultivos para validacao
dos temas que serao trabalhados no proximo ano

O plano de acao da ANBIMA para 2020 esta tracado. Ele contempla o conjunto de temas que
nortearao as atividades da Associacao no ano que vem. Os assuntos foram divididos em duas
vertentes: as pautas especificas dos féruns de representacdo e a pauta institucional, que envolve o
mercado e pode ser tocada "dentro de casa", pois nao depende de alteracfes de legislacao e
regulacado. O plano de acao foi aprovado na quarta-feira, 27, em um workshop que reuniu a
Diretoria e as liderancas dos féruns e grupos consultivos.

“Sao assuntos de grande relevancia para o desenvolvimento do mercado e que merecem a nossa
energia. Alguns comecaram a ser discutidos em 2019 e outros entram agora no nosso radar,
considerando os movimentos do mercado”, explica Zeca Doherty, nosso superintendente-geral.

Sao trés os temas institucionais: autorregulacao, inovacgao e tributacao. S&o iniciativas que ajudam
a melhorar nossos processos ou a forma como nos organizamos para defender os interesses do
mercado, e ndo foram absorvidos pelas agendas dos féruns. Todos contardo com uma agenda de
trabalho e receberao atencao especial ao longo de 2020.

+ Conheca a lista de acoes para cada um dos temas institucionais

A construcao do plano comecou em setembro, a partir de reunides com os féruns de distribuicao,
estruturacdo de mercado de capitais, gestdo de fundos estruturados, gestdo de fundos mutuos,
negociacao e servicos fiduciarios. Nesses encontros, foram identificados temas prioritarios para
cada um deles - as acdes especificas serao definidas em breve. Os grupos também tém autonomia
para absorver, ao longo do ano, iniciativas que sejam relevantes para os nossos segmentos de
atuacao.

+ Saiba mais sobre as pautas especificas dos féruns de representacao

Foruns de representacao definem agendas de trabalho para o ano que vem

A pauta de trabalho dos seis féruns de representacao - distribuicao, estruturacdao de mercado
de capitais, gestao de fundos estruturados, gestao de fundos mutuos, negociacao e
servicos fiducidrios - também foram aprovadas no workshop realizado na ultima quarta, dia 27,
do qual participaram membros da Diretoria e liderancas dos féruns. Os focos de atuacao
comecaram a ser discutidos em setembro pelos membros de cada um dos grupos.

+Entenda como foi a elaboracao do plano de acao 2020

“0O plano de acao define temas prioritarios para a pauta dos féruns, mas todos tém total
flexibilidade para absorver outros assuntos que surjam no mercado, que é extremamente
dindmico”, explica Zeca Doherty, nosso superintendente-geral.

+Trés temas concentram nossa atuacao institucional no préximo ano

Por conta da relevancia, alguns assuntos aparecem em mais de um férum, apesar de terem
abordagens diferentes em cada um deles. E o caso de mercado secundario, investimento cross
border, transparéncia e suitability. Chamamos todos de “temas transversais”. “Sao assuntos
relevantes para todo o mercado e, por conta disso, tém iniciativas em diversos segmentos e serdo
acompanhados de perto pela Diretoria”, afirma Zeca.

Confira abaixo os principais objetivos definidos para cada um dos féruns.
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Forum de Distribuicao
Transparéncia

E preciso dar mais transparéncia aos investidores na hora de comercializar os produtos. O objetivo
é que as formas de remuneracao dos agentes de distribuicdo (gerentes de bancos, consultores,
agentes autdbnomos etc.) passem a ser conhecidas pelos clientes, bem como detalhados os riscos
das aplicacoes.

Também estd no radar a padronizacao da forma como as instituicdes informam aos clientes sobre
seus investimentos. Atualmente, ndo ha critérios e algumas instituicdes divulgam extratos com
base na marcacao a mercado e outras na curva de juros. A padronizacao permitiria maior
comparabilidade.

Suitability

A aplicacdo adequada do suitability é peca-chave de uma distribuicao de produtos coerente com os
interesses dos clientes. As acoes para 2020 miram o aprimoramento do processo de venda de
crédito privado - a comercializacao destes produtos foi impulsionada pela taxa de juros em
patamares mais baixos. Por conta da complexidade e variedade de crédito privado no mercado,
serd revisto o processo de suitability com a inclusdo de conteldo especifico sobre esse tipo de
produto.

Os conceitos de qualificacdo do investidor também serdo atualizados. Hoje, eles sdo divididos em
duas categorias: qualificado - aguele que tem mais de R$ 1 milhdao aplicado - e profissional - com
investimentos acima de R$ 10 milhdes. “Com a queda da Selic, mais apetite a risco tem aparecido
e mais clientes estdo entrando nesse mundo de investimentos”, explica José Ramos Rocha Neto,
presidente do Férum de Distribuicao. A qualificacao atual limita a oferta de produtos mais
arriscados a todos, pois muitos deles ficam restritos a esse publico.

Publicidade

Os novos canais de comunicacao e as formas de interacdo com os clientes motivaram o debate
sobre a publicidade dos produtos de investimento. Em 2020, serdo definidos os critérios minimos
para a contratacao de terceiros pelas instituicdes, o gue nao existe atualmente. Isso inclui ndo
apenas as midias tradicionais as quais estamos acostumados, mas também a participacao de
digital influencers na publicidade, por exemplo. “Com os canais digitais e a mobilidade na palma da
mao, estamos massificando nossa comunicacdo e dando mais acesso aos investidores. E
importante ter mais ética, mais padrdo para que o cliente tenha mais seguranca quando compra
produtos e servicos do mercado”, afirma Rocha.

Com a finalidade de alertar os investidores, também serdo criadas regras para diferenciar, de forma
mais clara, a mera publicidade da efetiva recomendacao de produtos.

Agentes auténomos

Em 2019, participamos ativamente da audiéncia publica conceitual da CVM sobre a atividade dos
agentes. Entre as sugestdes enviadas estava o fim da exclusividade deles com apenas uma
instituicao intermediaria. No ano que vem, a CVM publicard a audiéncia regulatéria, ou seja, a
minuta da instrucdo que regulamentard a atividade. A ANBIMA participara da discussao e
contribuird com propostas do mercado por meio de discussdes no Férum de Distribuicao.

Educacao
Para alertar os investidores sobre operacdes fraudulentas, como piramides financeiras, por

exemplo, serdo conduzidas a¢des educacionais. O formato das iniciativas ainda nao esta definido,
mas o objetivo é atentar sobre os principais indicios para se identificar transacdes falsas e de
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produtos que nao sao regulados pela CVM e pelo Banco Central.
Produtos fora da autorregulacao

O férum planeja mapear o conjunto de produtos que hoje nao faz parte da nossa autorregulacao -
previdéncia e operacdes de cambio sao dois exemplos. O objetivo é avaliar se faz sentido inclui-los
na autorregulacao ou nao.

Supervisao

As discussdes para a agenda de 2020 também incluiram o aprimoramento da supervisdo na hora
de ofertar e vender os produtos. Apesar da ANBIMA eleger a autorregulacao e a supervisao como
um tema institucional, algumas acoes estdo relacionadas ao férum, por exemplo, o debate sobre as
punicoes mais adequadas as falhas de conduta dos profissionais.

Forum de Estruturacao de Mercado de Capitais
Mercado secundario

No que diz respeito ao desenvolvimento do mercado secundério de titulos de renda fixa, a atuacao
do Férum de Estruturacdo de Mercado de Capitais terd dois focos em 2020: o primeiro deles sera a
elaboracao de uma proposta para viabilizar o voto a distancia em assembleias de debenturistas,
com o intuito de facilitar o acesso e aumentar a participacdo dos investidores. O outro prevé a
disseminacao da padronizacao de debéntures, trabalho iniciado com o lancamento de um guia
neste ano com orientacoes e critérios para o calculo de debéntures ndo conversiveis em acoes.

Norma de ofertas publicas e securitizadoras

Estdo previstas para 2020 duas audiéncias publicas da CVM que envolvem temas do férum. Uma
delas trata a revisdo das normas de ofertas publicas (regidas pelas Instrucdes 400 e 476), com o
objetivo de agilizar e simplificar processos. Trabalhamos desde 2018 na revisao dessas regras e
participaremos da audiéncia publica propondo que as exigéncias levem em conta varidveis como os
tipos de emissor, investidor, ativo e regime de informacdes. Além disso, também vamos sugerir
critérios minimos para as ofertas privadas (conhecidos como safe harbor). “Essa é uma iniciativa
importante para a regulacdo das ofertas estar cada vez mais alinhada a modernizacao que o
mercado vem passando nos Ultimos anos”, afirma José Eduardo Laloni, nosso vice-presidente e
presidente do férum.

A segunda audiéncia que a CVM deve lancar no préximo ano englobard a criacdo de uma norma
especifica para as empresas securitizadoras. Enviaremos contribuicbées a CVM com o objetivo de
dar mais transparéncia e seguranca juridica as operacodes.

Criacao da base de dados de CRA e classificacao de CRIl e de CRA

A criacao de uma base de dados especifica para as ofertas de CRAs (Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio) esta entre os projetos do férum para o préximo ano. Outra iniciativa é o lancamento
de classificacdes para esses produtos e para os CRIs (Certificados de Recebiveis Imobilidrios), com
o objetivo de categorizar as ofertas e dar mais transparéncia nas informacdes prestadas ao
investidor.

Tributacao
A discussao sobre as regras de tributacao dos investimentos terd dois enfoques. O primeiro buscara
reduzir as assimetrias na cobranca de imposto para aplicacao estrangeira em titulos publicos e

privados (incluindo fundos), com o objetivo de atrair este investidor para o mercado de capitais.

Outra frente de trabalho revisard a incidéncia do imposto de renda na compra de titulos de renda
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fixa. Nossa proposta prevé que a cobranca seja feita de acordo com o prazo dos papéis e nao mais
a partir do tempo que o investidor permanece com ele em carteira. E mais uma medida da
Associacdo para incentivo ao mercado secundario.

Congresso de Mercado de Capitais

A segunda edicao do Congresso de Mercado de Capitais, realizado em parceria com a B3, também
esta entre as prioridades do Férum de Estruturacao de Ofertas. O evento ja tem data e local
marcados: 24 e 25 de maio, na Bienal de Sao Paulo. Lancaremos no Congresso uma atualizacao
da Agenda de Mercado de Capitais, construida também em parceria com a B3.

Forum de Gestao de Fundos Estruturados

Mercado secundario

Entre as iniciativas do forum para 2020 esta a definicao de uma metodologia para a precificacao

dos FIDCs (Fundos de Investimento em Direitos Creditérios). Em parceria com o Grupo Consultivo
de Precificacdo, serdo criados critérios para a precificacdo de cotas desses produtos.

FIDC

A partir do trabalho realizado pelo férum, participaremos da audiéncia publica que a CVM deve
lancar no inicio de 2020 para alterar as regras dos FIDCs. Nossa proposta abordara temas que ja
estdo em discussao na ANBIMA, como a possibilidade de que os FIDCs sejam oferecidos a
investidores de varejo, com o objetivo de fomentar o produto e aumentar sua capilaridade.
“Ampliar o acesso dos FIDCs para os investidores de varejo traz para a Associacao uma grande
responsabilidade na criacdo de procedimentos a serem adotados pelo mercado”, afirma Luiz
Chrysostomo, nosso diretor e presidente do Férum de Gestdo de Fundos Estruturados. Também
defenderemos que a nova regulacao incorpore a Instrucao CVM 444, que trata dos FIDCs nao
padronizados (aqueles que podem conter ativos de mais risco).

Lei da Liberdade Economica

A Lei da Liberdade Econ6mica trouxe um novo marco legal para a indUstria de fundos. Agora, ela
deve ser regulamentada pela CVM, trabalho para o qual a autarquia contard com o nosso apoio.

Codigo de FIP

O Cddigo de FIP esta sendo revisado, com a participacdo de grupos de trabalho da ANBIMA e

da ABVCAP (Associacao Brasileira de Private Equity e Venture Capital). A previsao é que a minuta
figue pronta em 2020, para aprovacao pelo férum e pelas diretorias das duas entidades. Na
sequéncia, vai a audiéncia publica.

Tributacao dos fundos estruturados

Estdo previstas para o préximo ano discussdes sobre ajustes tributarios nas classes de fundos
estruturados. As propostas serdo elaboradas em conjunto com o Férum de Gestao de Fundos
Mutuos.

Acoes educacionais

Também estd entre as iniciativas do férum para 2020 o desenvolvimento de um projeto de
educacao para magistrados. O objetivo é contribuir na formacao de juizes e promotores em relacao
ao funcionamento do mercado de capitais, para facilitar o entendimento de processos relacionados
ao tema. “Essa é uma agenda crucial, que deve ser levada adiante em longo prazo”, diz
Chrysostomo.
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Para contribuir na disseminacao dos produtos estruturados ao investidor final, serdao elaborados e
disponibilizados gratuitamente cursos sobre o funcionamento dos FIPs, FIDCs e fundos imobiliarios.

Forum de Gestao de Fundos Mutuos
Lei da Liberdade Econdomica

Com a publicacao da Lei 13.874, conhecida como Lei da Liberdade Econ6mica, o préximo passo é a
regulamentacao e implementacdo das exigéncias pela CVM. O férum apoiara a autarquia, por meio
de interlocucao com o mercado, especialmente com relacdo aos ajustes necessérios para os fundos
de investimento e seus prestadores de servico. “Devemos interagir bastante com o regulador nesta
agenda, dado que esse é um tema que mexe com vdérias questdes estruturais para o mercado e
para a Associacao”, afirma Carlos André, nosso vice-presidente e presidente do Férum de Gestdo
de Fundos Mutuos.

Transparéncia

Melhorar a experiéncia dos investidores e potenciais investidores em fundos esta no radar do
féorum. A motivacdo foi pesquisa da ANBIMA sobre a jornada do investimento em fundos, que
mostrou que os brasileiros nao entendem do assunto e a documentacao do produto nao ajuda. Com
base no trabalho, serdo elaborados documentos mais amigdaveis para o entendimento dos
investidores, sem perder de vista a seguranca do mercado. “Nossa ideia é fazer com que a
comunicacao se conecte e comunique melhor os principais atributos da industria de fundos e dos
produtos”, explica Carlos André.

Investimento cross border

Serd feito amplo estudo para facilitar a entrada de investimento estrangeiro, incluindo um
diagndstico do cenario atual e propostas de melhoria. Paralelamente, o férum discutira o inverso:
como aumentar o limite de alocacdo dos fundos locais 1a fora. A mudanca envolvera
aprimoramentos na Instrucao CVM 555 e nas regras para investidores institucionais.

Gestao de liquidez

Os fundos de crédito privado ganharam espaco entre os investidores com a queda da taxa de juros.
Por conta dessa popularidade, serao revistas as regras de gestdo de liquidez destes produtos para
verificar se as exigéncias da regulacao e da autorregulacdo estdao compativeis com a nova dinamica
do mercado.

Carteira administrada

Apds audiéncia publica, as regras da autorregulacdo para carteira administrada serao
implementadas no Cédigo de Administracdo de Recursos de Terceiros. Nos primeiros seis
meses, as instituicdes se adaptardo as normas e serao supervisionadas apenas em carater
educativo, sem punicao financeira. Entre as novidades da autorregulacao estao exigéncias para
precificacdo de ativos, contratacao de terceiros na prestacdo de servicos ao gestor (como custddia
e controladoria) e publicidade.

Mercado secundario

Continuamos focados no desenvolvimento de acdes para fomentar o mercado secunddario. A
modernizagcao do processo de precificacao é uma delas. “Com um mundo mais digital, é possivel
tornar o processo de precificagao mais eficiente”, diz Carlos André. Serao avaliadas melhorias no
recebimento e no tratamento das informacodes recebidas das instituicoes. Além disto, sera discutida
a criacao de uma plataforma de negociacao eletronica para registrar os negécios feitos no mercado
de balcao, tornando as operacdes mais eficientes e seguras.
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Tributacao

A simetria dos produtos de investimento sempre esteve na nossa agenda. Em 2020, nao sera
diferente. O férum trabalhara para a exclusao do come-cotas dos fundos e na criacdo de um fundo
de ativos isentos.

Novos produtos

Serd avaliada a criacdo de produtos de gestdo e de poupanca de longo prazo. “A ideia é tratarmos
a poupanca de longo prazo de maneira diferente, mais antenada com o que acontece 14 fora”,
afirma Carlos André.

Forum de Negociacao
Transparéncia na distribuicao

O férum trabalhard com o objetivo de dar transparéncia na remuneracdo dos agentes de
distribuicao, terceiros e emissores, dando conhecimento aos investidores de taxas, encargos, entre
outros. “A transparéncia garante que o cliente final, seja ele um investidor qualificado ou uma
pessoa fisica que estd entrando no mundo dos investimentos, tenha o melhor atendimento e a
melhor consciéncia do que estd comprando e quanto estd pagando”, afirma Luiz Masagao, vice-
presidente do Férum de Negociacao.

Investimento cross border

O férum trabalhard em duas iniciativas relacionadas ao tema. A primeira refere-se ao projeto de lei
de cambio, que passara a tramitar no Congresso e trard mudancas conceituais para o mercado de
cambio, como a conversibilidade do real. A segunda é relativa aos aspectos infralegais, ou seja, as
regras que serao propostas pelo CMN e Banco Central para regulamentar as disposicdes da lei.

“A participacdo da ANBIMA no processo de preparacdo do arcabouco legal e infralegal é importante
para garantir que essa nova estrutura cambial funcione bem no Brasil”, afirma Masagao.

Outra iniciativa que também serd trabalhada é o debate sobre aprimoramentos na regulamentacao
de operacdes de hedge no exterior. Atualmente, as instituicdes financeiras encontram dificuldades
tributdrias e normativas para a realizacao destas operacdes no exterior.

Mercado secundario

Ha diversas acdes em andamento para fomentar as negociacdes no mercado secundario. No ultimo
ano, trabalhamos na padronizacao da metodologia de calculos de debéntures e na criacao de
critérios para incentivar a atividade dos market makers - iniciativas que continuarao no radar em
2020, visando estratégias de comunicacao e publicidade destas medidas ao mercado.

A novidade do férum para o ano que vem é o desenvolvimento de mecanismos para possibilitar o
aluguel de titulos privados ou operagdes compromissadas com objetvio de possibilitar posicoes
vendidas (short) no mercado de titulos privados, a exemplo do que ja acontece com as acdes, para
permitir a venda desses papéis a descoberto. A iniciativa busca impulsionar o mercado secundario.

Derivativos de crédito

Ao longo de 2019, realizamos diversas reunides com o Banco Central sobre o aprimoramento da
regulacao deste produto. Participaremos da audiéncia publica da autarquia, com foco em sugestdes
para dar mais flexibilidade a regulacdo, permitindo o uso mais amplo dos derivativos de crédito no

mercado.

Cédigo de Negociacao
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O cddigo passara por uma grande atualizacdo das regras de negociacdo dos produtos de renda
fixa. O objetivo é avaliar o que nado faz mais sentido estar na autorregulacdo - uma vez que ja foi
incorporado como pratica usual do mercado - e também incluir a definicdo das atividades de
negociacao e de distribuicao, para dar mais clareza dos papéis e responsabilidades de cada player.

Forum de Servicos Fiducidrios
Investimento cross border

A simplificacdo das regras para tributacdo de investidores estrangeiros é um assunto prioritario do
féorum. O tema também estd na pauta da IMK (Iniciativa de Mercado de Capitais), grupo liderado
pelo governo, do qual fazemos parte. A discussao visa dar mais seguranca juridica as aplicacbes
feitas por investidores nao residentes.

Lei da Liberdade Economica

O Férum de Servicos Fiduciarios também apoiard a CVM na regulamentacdo da Lei da Liberdade
Econ6mica. O principal ponto estudado pelo grupo serd o fim da solidariedade entre os prestadores
de servico, ou seja, cada agente da inddstria de fundos passa a ser responsavel apenas pelas suas
atividades e deixa de responder pelas dos outros.

Regras contdbeis dos fundos

O aprimoramento das regras contabeis dos fundos de investimento é uma das agendas mais
importantes para 2020. O objetivo é o alinhamento com auditores e melhor entendimento das
normas.

ANBIMA Data Fundos

A primeira fase do projeto ANBIMA Data Fundos entra no ar ainda neste ano, com a disponibilizagao
de dados de fundos de investimento em uma plataforma online e gratuita, assim como ja é feito
desde 2018 para as debéntures. O trabalho seguird em desenvolvimento durante 2020: 0 escopo
da segunda fase estd em andlise e deve se concentrar em uma forma Unica de as instituicdes
prestarem informacoes a ANBIMA. Hoje, esses dados precisam ser inseridos em diferentes bases,
com reflexos nos custos. “Esse serd um ganho muito importante para o mercado, principalmente
porque a reducao do fluxo das informacdes reflete diretamente na diminuicdao dos custos de
observancia”, afirma Carlos Salamonde, presidente do Forum de Servicos Fiduciarios.

Trés temas concentram nossa atuacao institucional para 2020
Autorregulacao, inovacao e tributacao serao trabalhados com autonomia dentro de casa

O plano de acao 2020 contempla trés temas institucionais: autorregulacao, inovacao e tributacao.
“Sao assuntos que podemos trabalhar dentro de casa, sem depender de alteracdes na legislacao e
na regulacao”, explica Zeca Doherty, nosso superintendente-geral. Eles incluem acdes para
melhorar os processos internos ou a forma como nos organizamos para representar os interesses
dos associados.

+ Saiba mais sobre o processo de elaboracao do Plano de Acao

Para cada um dos temas, foram estabelecidos objetivos que nortearao as atividades ao longo do
ano - o plano de trabalho para cada um deles sera definido nas préximas semanas. O material foi
apresentado para aprovacao em workshop, na quarta-feira, 27. O evento reuniu membros da
Diretoria e as liderancas dos féruns e grupos consultivos para validar o plano de acdo para 2020.
Além dos temas institucionais, foram definidos os temas prioritarios para cada um dos seis féruns
de representacao. Confira os temas institucionais:
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+ Conheca as pautas especificas dos féoruns para 2020

Autorregulacao

Os objetivos do plano de acdo em torno deste tema sao trés. O primeiro € modernizar e aumentar a
eficiéncia dos processos de supervisdo do mercado. Demos os primeiros passos ao longo de 2019,
experimentando tecnologias de automatizacdo e o intuito é intensificar isso no préximo ano com o
uso de robos, tecnologia artificial e outras solucdes.

Também serd revisto nosso processo sancionador, incluindo as penalidades aplicadas as
instituicdes que seguem os cddigos de autorregulacdo. Sera feita uma atualizacdo desde os valores
das multas até o tipo de penalidade aplicada nos casos de falha de conduta.

Por fim, serd desenvolvido um estudo com os prés e contras de implementarmos um canal de
comunicacdo com o investidor, para receber criticas e denulncias sobre praticas do mercado.

Inovacao

Estd em construcao um posicionamento para o tema, para definir como a Associacdo se organiza
para acomodar esse ecossistema novo que surge com as fintechs e outras empresas fortemente
baseadas em tecnologia que passam a interagir com o mercado. Foi contratada uma consultoria
para nos apoiar no projeto, que deve prosseguir em 2020.

Essa acao anda de maos dadas com o mapeamento das novas formas de sugestao de alocacao de
investimentos: além dos players de mercado, como agentes e consultores, houve um boom de
influenciadores digitais, profissionais de comunicacao, publishers, entre outros, recomendando
aplicacées financeiras. E preciso identificar esses novos agentes, que influenciam o processo de
distribuicao, para saber como atuar com relacao ao assunto.

Outras duas acdes relacionadas a inovacao focam na atividade de precificacao e no processo de
certificacdo e educacdo continuada. A divulgacao de precos didrios para titulos publicos,
debéntures e, recentemente, CRIs (Certificados de Recebiveis Imobilidrios) e CRAs (Certificados de
Recebiveis do Agronegécio) é uma atividade histérica na Associacao. A ideia é modernizar os
processos que envolvem a apuracao e o recebimento das informacdes prestadas pelas instituicdes,
e identificar possiveis melhorias.

O nosso braco de certificacao e educacao continuada deve ser reformulado, com o objetivo de
agregar valor para os profissionais. A ideia é que o novo modelo seja capaz de conectar a ANBIMA
com os profissionais, oferecendo uma plataforma para constante atualizacao.

Também continuaremos o processo de aperfeicoamento da comunicacao digital. Em 2019,
fortalecemos o uso do WhatsApp e Workplace com a Diretoria e os associados. Para 2020, o
objetivo é aprimorar esse trabalho e expandi-lo para outros publicos de interesse.

Tributacao

A pauta tributdria, que se relaciona com todos os féruns em agendas especificas, sera tratada em
duas acdes: a construcdao de um posicionamento sobre a tributacdo de investimentos e a
manutencao de um canal de interlocucao formal e constante com a Receita Federal. Enquanto isso,
os féruns continuardao conduzindo a agenda micro ja existente.
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