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Criacdo do sumario de debéntures para ofertas restritas, regras especificas para CRIs e
CRAs e ampliacao da atuacado do agente fiduciario foram os principais temas tratados
em webinar

As regras sobre ofertas de debéntures emitidas com esforcos restritos, via Instrucao CVM 476,
foram um dos principais assuntos do webinar sobre a nova versdao do Cédigo de Ofertas Publicas
. As mudancas no documento foram apresentadas em evento online nesta terca-feira, 13, e
assistidas por mais de 300 pessoas.

As principais alteracdes do cédigo foram a inclusdo das debéntures via Instrucdo CVM 476; a
ampliacdo da atuacdo do agente fiduciario, que antes era limitado as ofertas de debéntures via
ICVM 400; a inclusao de regras para o agente de notas; e a criacdo de regras especificas para
securitizacdo, CRIs (Certificados de Recebiveis Imobilidrios) e CRAs (Certificados de Recebiveis
Agricolas). “Esse é o codigo mais antigo da Associacao, lancado em 1998. Ele passou por uma série
de atualizacdes para que as regras acompanhassem os movimentos do mercado”, contou Patricia
Herculano, nossa superintendente de Representacao Institucional.

Com a mudanca no cédigo, também foi ampliada a quantidade de integrantes da Comissado e do
Conselho de Ofertas Publicas, grupos responsaveis por estabelecer as prioridades da area de
supervisao de mercados e realizar os julgamentos por descumprimentos das regras,
respectivamente. “Esses organismos foram ampliados para convidarmos outros membros do
mercado gue tivessem conhecimentos especificos sobre as novas atividades que entraram para o
cbédigo”, explica Guilherme Benaderet, superintendente de Supervisao de Mercados.

Assista ao webinar na integra

Sumario de debéntures

O documento determina as informacdes minimas que devem ser prestadas nas ofertas de
debéntures via ICVM 476, como: as caracteristicas da operacao, do valor mobilidrio, da destinacdo
dos recursos e dos fatores de risco. Uma ddvida recorrente das instituicdes é se podem ser
incluidas mais informagdes no sumario além das que sao exigidas pela autorregulacao, como
informacdes da companhia emissora. “Podem incluir quaisquer informacdes, mas todas que
estiverem no documento serao analisadas pela supervisao”, ressalta Priscilla Sorrentino, gerente de
Supervisao de Ofertas Publicas. Ela explica que é preciso ficar atento a consisténcia das
informacdes do sumario com outros documentos publicos da companhia, como demonstracées
financeiras e formulario de referéncia. “E muito comum utilizarem informacdes no sumario e elas
nao serem iguais aos outros documentos”, reforca.

Também hd casos em que a instituicdo utiliza um sumario preliminar, quando os coordenadores
estao lancando a oferta, e outro definitivo, depois da coleta de intencdes de investimento. “Todo
documento referente a oferta deve ser enviado para a supervisdao, mas o foco de andlise serd
sempre no documento que foi disponibilizado para o investidor na tomada de decisao”, explicou
Priscilla.

Securitizacao, CRIs e CRAs

A inclusao de um capitulo especifico de securitizacao é uma das novidades do cédigo. Antes, as
ofertas de CRAs eram supervisionadas com base nas normas aplicaveis aos CRIs. “Para trazer mais
seguranca, o mercado entendeu que era preciso reorganizar essas exigéncias, criando regras
especificas para cada produto”, disse Erika Lacreta, gerente de Representacdao de Mercado de
Capitais. O capitulo de securitizacao, que trata desses produtos, tem foco nos riscos da operacao e
solicita mais informacdes sobre os lastros, com regras especificas para os pulverizados e
concentrados.
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https://www.anbima.com.br/pt_br/autorregular/codigos/ofertas-publicas/ofertas-publicas.htm
https://www.youtube.com/watch?v=w_0mucDQcw8
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Agente fiducidrio

O capitulo referente a atividade foi ampliado para contemplar as emissdes de debéntures via ICVM
476 e todas as ofertas de CRIs, CRAs, notas promissérias de longo. As normas que ja eram
aplicadas para as ofertas de debéntures via ICVM 400 foram expandidas para todos esses novos
produtos, como a verificacdo da estrutura, politicas e procedimentos da emissao, o
acompanhamento das atividades até o vencimento dos papéis, a disponibilizacao de informacdes
no site do agente e o envio de documentos a ANBIMA. O capitulo abrange também regras para os
agentes de notas promissérias de curto prazo.

Selos ANBIMA

Foram reforcadas as novas regras sobre os selos, em vigor desde janeiro, que foram excluidas do
cédigo e passaram para um documento de regras e procedimentos para uso. Na parte de
ofertas publicas, sdo trés selos possiveis: o de coordenacdo de ofertas, o de agente fiduciario e de
agente de notas. Eles sao de uso obrigatério em todos os anldncios da oferta, comunicados ao
mercado, editais, laminas, sumarios e materiais publicitarios.

Registro de ofertas

Até o final de agosto, sera lancado um sistema exclusivo para protocolo de ofertas publicas,
incluindo aquelas analisadas por meio do convénio com a CVM. Com a plataforma, todos os
documentos previstos no Cédigo (que antes eram entregues presencialmente em um CD) serdo
enviados de forma digital. Além de agilizar os procedimentos, a novidade permitird que seja
mantido um histérico dos documentos de facil acesso.

Fonte: ANBIMA, em 16.08.2019

2/2


https://www.anbima.com.br/pt_br/institucional/comunicados-oficiais/circulares/integra-2CA08A87679DD57F0167EFFF35D017F9.htm
http://www.tcpdf.org

