Legismap Roncarati
CVM simplifica a Deliberacéo 443

Acéao é oriunda do Projeto de Reducao do Custo de Observancia Regulatéria

O Colegiado da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) aprovou a revogacao do inciso Il da
Deliberacao CVM 443, que trata de pesquisas eleitorais. A atualizacao, pontual, do normativo foi
avaliada, inicialmente, no ambito do Projeto Estratégico de Reducao de Custo de
Observancia Regulatéria.

“O Grupo de Trabalho responséavel por conduzir o Projeto Estratégico solicitou as dreas técnicas da
CVM que contribuissem com a iniciativa ao apontar possiveis redundéncias em normativos,
exigéncias regulatdrias que perderam o objeto, atividades de supervisdo que poderiam ser
realizadas de forma mais eficiente se a requlamentacao fosse alterada, e, por fim, quaisquer outros
apontamentos que visassem aprimorar a reqgulacdo, permitindo, com isso, que as areas
direcionassem seus esfor¢cos de supervisdo para atividades de maior valor para o mercado”,
explicou Antonio Berwanger, Superintendente de Desenvolvimento de Mercado (SDM) da Autarquia
e implementador do Projeto.

“Em resposta a essa solicitacdo, a Superintendéncia de Relacées com o Mercado e Intermedidrios
(SMI) sugeriu, entre outras contribuicées, a revogacao parcial da Deliberacdo 443, que, no
entendimento da drea, restou esvaziada com o tempo e a evolucédo tecnolégica”, disse Antonio.

Mudanca de cenario

A Deliberacao CVM 443 foi publicada em julho de 2002, a época da campanha eleitoral para
Presidéncia da Republica, em um contexto de grandes oscilagcdes do mercado a cada “vazamento”
de novas pesquisas eleitorais.

Passados quase 17 anos da publicacao da deliberacao, a evolucao tecnolégica modificou
inteiramente a forma de supervisao do mercado. Atualmente, a CVM tem meios mais modernos e
eficientes para desenvolver filtros e alertas diadrios com base nos quais as geréncias de
acompanhamento de mercado da SMI monitoram oscilagdes atipicas no mercado e suas possiveis
causas.

“Adicionalmente, o registro de pesquisas eleitorais também sofreu modificacées e, hoje, o Tribunal
Superior Eleitoral (TSE) informa, em seu site, todas as pesquisas registradas. Logo, caso haja
alguma divulgacdo que afete as cotacoes dos valores mobiliarios, a SMI é capaz de apurar os
contratantes das pesquisas e quem pode ter tido acesso a informacédo antes de sua divulgacdo”,
explicou Francisco José Bastos Santos, Superintendente de Relacdes com o Mercado e
Intermediarios (SMI).

Por todos esses fatores, a CVM entendeu que a exigéncia prevista no inciso Il da deliberacao nao
mantém a mesma utilidade que ja possuiu no passado como ferramenta de acompanhamento e
supervisao de mercado.

Atencao

Importante ressaltar que, com excecao do inciso Il, ora revogado, o inciso | da entdo Deliberacao
CVM 443 permanece valido, tendo em vista que pesquisas eleitorais possuem o potencial de
influenciar na cotacdo de valores mobilidrios, bem como na decisao dos investidores.

Por isso, 0 uso dessas informacdes, por parte das pessoas que a elas tém acesso antes de sua
ampla divulgacao pelos meios de comunicacao, pode configurar uma vantagem indevida nas
negociacées com valores mobiliarios (infracdo ao inciso Il, “d”, da Instrucdo CVM 8), colocando
os demais participantes do mercado em uma posicao de desequilibrio ou desigualdade.

Lembre-se
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A Deliberacdo em questdo se refere a pesquisas contratadas para conhecimento publico e,
portanto, nao restringe a contratacao de pesquisas privadas por agentes que queiram se
utilizar das informacoées provenientes de tais pesquisas em seus negdcios.

Sobre o Projeto Custo de Observancia

Por meio de aprovacao do Comité de Governancga Estratégica (CGE) da Autarquia, o projeto
Reducao de Custo de Observancia Regulatdria foi iniciado em 2017. O principal foco dessa
iniciativa foi o de incrementar a eficiéncia da regulacdo, sem desconsiderar os riscos que tais acdes
possam representar para a protecao dos investidores, mandato principal da CVM, e da
maximizacdo do bem-estar econémico decorrente da competicdo plena, eficiente e integra entre
seus participantes.

O projeto foi dividido em duas fases. A primeira, intitulada Projeto Piloto de eliminacao de
redundancias, teve como foco verificar a possibilidade de mudancas regulatérias de menor
complexidade, de baixo impacto e direcionadas a situacdes especificas e pontuais, especialmente
com relacao a redundancias ou sobreposicdes normativas. Como resultado do trabalho
desenvolvido, 16 instrucdes da CVM receberam alteracdes pontuais e outras 5 foram integralmente
revogadas. Mais informacdes podem ser verificadas na noticia divulgada no site da CVM em
13/12/2018.

A segunda fase, nomeada Carteira de Projetos e priorizacao de acoes, serd construida a partir dos
apontamentos recebidos na primeira fase e que ndo se enquadraram nos critérios de elegibilidade
no momento inicial, mas que foram considerados convenientes. Eles serao trabalhados no decorrer
dos préximos anos, submetidos a critérios de priorizacao e alinhados ao planejamento estratégico
da CVM. Para 2019, por exemplo, parte do trabalho desenvolvido no ambito do Projeto estd
refletido na Agenda Regulatéria da Autarquia, divulgada no site da CVM em 4/2/2019.

Mais informacoes

Acesse a Deliberacao CVM 824.

Fonte: CVM, em 06.08.2019
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