Legismap Roncarati
CVM implementa altera¢Bes na Instrugcéo 497

Eliminadas redundancias na regulamentacao da atividade de agente autonomo de
investimento

A Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) edita hoje, 5/8/2019, a Instrucao CVM 610, alteradora
de dispositivos da_Instrucao CVM 497, que dispoe sobre a atividade de agente autonomo
de investimento (AAl).

As alteracoOes tiveram como objetivo eliminar a sobreposicao de esforcos existente no modelo
anterior entre a BM&FBOVESPA Supervisao de Mercados (BSM) e a Associacao Nacional das
Corretoras e Distribuidoras de Titulos e Valores Mobilidrios, Cambio e Mercadorias (ANCORD) nas
atividades de supervisao e fiscalizacao dos AAls e refletem o Acordo celebrado entre CVM, ANCORD
e Ministério Publico Federal (MPF) para encerrar Inquérito Civil n? 1.34.001.004849/2017-65.

A nova norma explicita o papel das entidades credenciadoras (atualmente exercido pela ANCORD),
que passa a ser restrito ao credenciamento dos agentes autbnomos. Com a mudanca, as atividades
de supervisao, fiscalizacao e sancao ficam somente a cargo da BSM, conforme previsto na_
Instrucao CVM 461, e no ambito da atuacao da instituicdo na condicao de entidade
autorreguladora e auxiliar da CVM (8§19, do art. 17, da Lei 6.385/76), sem prejuizo da competéncia
desta Autarquia.

De acordo com Antonio Berwanger, superintendente de desenvolvimento de mercado, “o regime da
Instrucao CVM 497 previa atividades de supervisao, fiscalizacao e sancao pela entidade
credenciadora e a nova versao da norma elimina tais atividades, privilegiando a supervisao
realizada pela BSM”, explicou.

A Instrucdao CVM 610 passa ainda a prever que a instituicao integrante do sistema de distribuicao é
responsavel pelo pagamento das contraprestacdes periddicas decorrentes do credenciamento dos
agentes autdbnomos por ela contratados, sendo vedada a transferéncia do encargo a esses agentes.

Além disso, desvincula as atividades de credenciamento, a qual continua a cargo da entidade
credenciadora, da atividade de certificacdo, que podera ser realizada por meio de exame
previamente autorizado pela Autarquia.

Importante!

A certificacao concedida por meio de exames realizados pela ANCORD continua vélida. No futuro, a
CVM, apés realizacdo de chamada publica, editard Deliberacao contemplando os exames de
certificacdao aceitos para fins de obtencao do credenciamento dos AAls.

Atencao

As mudancas sao decorrentes da Audiéncia Publica SDM 06/17 e nao se confundem com a
Audiéncia Pdblica SDM 03/19, atualmente aberta para manifestacdes do publico.

Reducao nos custos de observancia

A edicao da norma estd em linha com o projeto de reducdo de custos de observancia, no ambito do
Planejamento Estratégico da CVM. “Recebemos sugestbes de entidades do mercado para
eliminacao de redundancias relacionadas a sobreposicdo das atividades de supervisdao que agora se
elimina”, informou Antonio Berwanger.

Mais informacoes

Acesse a Instrucao CVM 610 e o Relatério de Audiéncia Publica SDM 6/17.
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http://www.cvm.gov.br/legislacao/instrucoes/inst497.html
http://www.cvm.gov.br/legislacao/instrucoes/inst497.html
http://www.cvm.gov.br/legislacao/instrucoes/inst461.html
http://www.cvm.gov.br/legislacao/instrucoes/inst461.html
http://www.cvm.gov.br/audiencias_publicas/ap_sdm/2019/sdm0319.html
http://www.cvm.gov.br/legislacao/instrucoes/inst610.html
http://www.cvm.gov.br/audiencias_publicas/ap_sdm/2017/sdm0617.html
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Fonte: CVM, em 05.08.2019.
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