Legismap Roncarati
Lancada norma que disciplina o processo administrativo sancionador da CVM

Celebracao de Acordo de Supervisdao é uma das novidades

A Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) edita hoje, 17/6/2019, instrucao que estabelece novo
marco para a atuacao sancionadora da Autarquia. A Instrucao CVM 607 dispde sobre
apuracao de infracdes administrativas, rito dos processos administrativos sancionadores (PAS),
aplicacao de penalidades, termo de compromisso e acordo administrativo em processo de
supervisao.

As alteracodes refletem as inovacoes trazidas pela Lei 13.506/17, além de consolidarem outros
dispositivos da Autarquia que tratam da atuacao sancionadora (Deliberacdes CVM 390, 538 e 542,
bem como a Instrucdao CVM 491).

Principais mudancas em relacao ao regime do PAS vigente

(i) Estabelecimento de parametros para a decisao das superintendéncias a respeito da nao
instauracao de processo administrativo sancionador, quando decidirem pela utilizacao de outros
instrumentos ou medidas de supervisao que julguem mais efetivos.

(ii) Adocdo do meio eletrébnico como regra para comunicacdo dos atos processuais perante os
acusados, tanto no caso da citacao quanto das demais intimacgdes realizadas.

(iii) Publicacao de atos processuais do Diario Eletronico no site da CVM, em substituicdo a
publicacdo atualmente realizada no Diario Oficial da Unido.

(iv) Possibilidade da superintendéncia responsdavel pelo processo apresentar nova manifestacao
apds a apresentacao da defesa.

(v) Definicao de critérios para a dosimetria das penalidades fixadas com fundamento no art. 11, §
19, 1, da Lei 6.385/76 (que permite a aplicacdao de multa de até R$ 50 milhdes), de acordo com o
grau de gravidade da conduta (Anexo 65).

(vi) Ampliacao do rol de infracdes sujeitas ao rito simplificado.

(vii) Regulamentacdo do procedimento aplicavel aos acordos administrativos em processo de
supervisao introduzidos pela Lei 13.506/17.

“A norma regulamenta o Acordo de Supervisao na CVM e reforca o conjunto de
instrumentos que poderao ser utilizados pela CVM em beneficio da supervisao do
mercado de valores mobilidarios e sem prejuizo para a cooperacao que mantemos com
outras autoridades publicas”, comentou o Diretor Henrique Machado.

Principais alteracdes com relacao a minuta apresentada na audiéncia publica
m Alteracao na ordem inicial dos artigos da instrucdao, de modo a melhor organizacao do texto.

m Consolidacao das comunicacdes dos atos processuais e dos prazos objeto da instrucdo em secoes
especificas.

m Reorganizacdo da fase pré-sancionadora do processo em um novo capitulo, reconhecendo a
prevaléncia, em quantidade, do termo de acusacao como instrumento do processo administrativo
sancionador.

m Alteracdo da dinamica de atuacdo da Procuradoria, que passa a exercer funcao consultiva em
todos os casos mais relevantes, independentemente do rito, passando o inquérito administrativo a
ser conduzido apenas pela Superintendéncia de Processos Sancionadores (SPS).

1/2



Legismap Roncarati
Lancada norma que disciplina o processo administrativo sancionador da CVM

m Reconhecimento explicito da vedacdo ao bis in idem na dosimetria das penalidades.

m Revisdo das alocacdes das irregularidades nos diferentes grupos de dosimetria da pena base do
Anexo 63, diferenciando as condutas graves.

“A CVM fez um esforco importante para unificar todas as etapas e assuntos que dizem
respeito aos processos administrativos sancionadores e suas repercussées em uma sé
norma, que codifica o tema e orienta os administrados, em linha com a iniciativa mais

ampla de reducao dos custos de observancia em curso na Autarquia” - complementou o
Presidente da CVM, Marcelo Barbosa.

Atencao
A Instrucao CVM 607 entrara em vigor a partir de 1/9/2019.
Mais informacoes

Acesse a Instrucao CVM 607 e o Relatdrio de Audiéncia Publica SDM 02/2018.

Fonte: CVM, em 17.06.2019.
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http://www.cvm.gov.br/legislacao/instrucoes/inst607.html
http://www.cvm.gov.br/audiencias_publicas/ap_sdm/2018/sdm0218.html
http://www.cvm.gov.br/noticias/arquivos/2019/20190617-1.html
http://www.tcpdf.org

