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Oportunidades e desafios na gestão dos investimentos 

O Encontro Regional Sudoeste abriu espaço para o debate de cenários de investimentos no painel
com a participação de gestores e economistas das empresas de asset. Marcelo Toledo, Economista-
chefe e Superintendente Executivo de Renda Fixa e Crédito da Bradesco Asset Management,
abordou os motivos para o baixo crescimento do PIB brasileiro e apontou, além das incertezas
sobre a Reforma da Previdência, também fatores como o fraco desempenho da construção civil e a
desaceleração da economia global. Neste cenário, recomendou alguns ativos como os títulos pré-
fixados de médio prazo, NTN-Bs longas e a Bolsa doméstica. “O mais importante é buscar uma
carteira equilibrada, sem grande exposição a um único fator de risco”, disse o economista.

O Sócio e Gestor da Kadima Asset Management, Rodrigo Maranhão, falou sobre as estratégias de
gestão quantitativa de investimentos. Explicou que os fundos quantitativos representam uma
novidade no mercado brasileiro, mas que nos EUA e Europa, representam uma abordagem antiga,
e são utilizados em larga escala pelos maiores hedge funds e investidores institucionais.

O Head de Equities do Santander Asset Management, Roberto Reis, enfocou as estratégias de
renda variável em sua apresentação. Lembrou que a asset mantém otimismo nos últimos três anos
com as ações de empresas domésticas. Em 2019, a Santander continua com previsões positivas
para a Bolsa devido ao alinhamento do governo, Congresso e população com a necessidade de
aprovação da Reforma da Previdência.

O Sócio-Diretor de Risco e Compliance da Sparta Fundos de Investimento, Ulisses Duarte Nehmi,
falou sobre as estratégias baseadas em papéis de crédito privado de empresas high grade. Com a
perda de relevância do financiamento do BNDES, as grandes empresas brasileiras estão recorrendo
com maior frequência à captação de recursos via mercado de capitais. “Estamos verificando um
número crescente de oportunidades no mercado de crédito local. Com a saída do BNDES, está
ocorrendo o aumento do número de emissores de papéis de crédito”, explicou.

Os Encontros Regionais da Abrapp contam com o patrocínio black da Mongeral Aegon; prata da
Bradesco Asset Management, Kadima Asset Management, Santander Asset Management e Sparta
Fundos de Investimento; bronze da Legg Mason Global Asset Management e apoio da Franklin
Templeton. Confira datas e programação dos próximos encontros.

Fonte: Acontece Abrapp, em 24.05.2019.
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