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O Plano de Equacionamento do Déficit (PED) dos planos Petros do Sistema Petrobras Repactuados
(PPSP-R) e Nao Repactuados (PPSP-NR) completou um ano, enfrentando o desafio de ter mais de
70% das contribuicdes, necessarias para o equilibrio das contas, suspensas por liminares
concedidas pelo Poder Judiciario.

Cabe destacar que a Petros reconhece como legitimo que os participantes acionem a Justica, na
busca do que entendem ser seus direitos. Ao mesmo tempo, no cumprimento de seu dever
fiduciario,a Fundacdo precisa divulgar os efeitos que o ndo cumprimento integral do PED acarreta
aos PPSPs.

A divulgacdo destes resultados tem por objetivo informar os participantes sobre as conclusdes dos
estudos técnicos conduzidos pelas equipes da Petros. Sao estudos que levam em consideracao as
informacodes disponiveis mais atualizadas. Pela natureza imprevisivel de algumas variadveis, como
rentabilidade dos investimentos, e principalmente pelas discussodes juridicas em curso, existe
incerteza quanto a concretizacao das projecdes apresentadas.

Levantamento feito pela Petros mostra que existem hoje 259 liminares que impedem o
recebimento de 74% do total de recursos que deveriam ser gerados pelo PED. Com isso, dos cerca
de R$ 197,5 milhdes previstos para entrar mensalmente no caixa dos PPSPs, estao sendo recebidos
apenas R$ 51,6 milhdes. Nos Ultimos 12 meses, encerrados em marco, a frustracao de receitas
totalizou cerca de R$ 1,5 bilhao.

E importante ressaltar que, quando a cobranca extraordinaria de um participante é suspensa em
virtude de uma liminar, a parcela devida pelos patrocinadores também deixa de ser paga, em
funcao do entendimento dos patrocinadores dos PPSPs a respeito da paridade definida pela Lei
Complementar 108/2001, que limita a contribuicdo dos mesmos aquelas feitas pelos participantes.

Com o objetivo de zelar pelo patrim6nio dos participantes, a Petros tem efetuado cobrancas de
diferentes dividas aos patrocinadores, incluindo a parcela do PED que eles ndo recolhem, tendo em
vista as liminares. Naqueles casos em que, mesmo apds intensa negociacdo, o patrocinador ndao
reconhece a divida, as questdes tém sido objeto de acdes judiciais.

Um estudo elaborado pela Geréncia de Gestdo de Riscos e Conformidade da Fundacao adverte que,
se mantidas as restricdes atuais - cumprimento de aproximadamente 26% do PED -, o PPSP-NR sé
terd recursos para pagar seus aposentados e pensionistas por cerca de 11 anos, ou seja, até 2030.
No mesmo cenario, os recursos do PPSP-R se esgotariam até 2033. Como as condicdes de mercado
para os investimentos, bem como as premissas demograficas dos planos e os impactos de
processos judiciais contra os planos, se alteram ao longo do tempo, essas projecdes precisam ser
periodicamente revistas e divulgadas aos participantes.

Entendendo a importancia dos recolhimentos do PED conforme determinacdo da Justica, até o més
de marco deste ano, a Petros estava se estruturando para amenizar 0s riscos operacionais de
recolhimentos nao integrais do PED. Ja a partir do més de abril, iniciamos a cobranca referente as
liminares que determinam essa cobranca parcial.

Com base na legislacdo vigente, a Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar
(Previc), 6rgao fiscalizador dos fundos de pensdo, determina que os gestores da Petros atuem para
promover a sustentabilidade dos planos que administram. E por esta razdo que a Petros vem
recorrendo das acodes judiciais contra o PED. Do total de 506 processos em andamento (58 sao
acdes coletivas), 247 pedidos nao foram atendidos ou tiveram as liminares suspensas pela Justica.
Dos 24 julgamentos de mérito, 23 foram julgados improcedentes (favoraveis a cobranca do PED).
Houve, ainda, 14 acdes extintas pela Justica antes mesmo de haver julgamento de mérito da
matéria.

Esses numeros indicam gue o julgamento de mérito da acdo tende a restabelecer a cobranca das
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contribuicdes previstas no equacionamento. E, sempre que isso acontecer, os participantes terao
que pagar tudo que deixaram de recolher enquanto a liminar esteve em vigor, corrigido pela meta
atuarial do periodo.

De toda forma, é importante esclarecer que, embora o julgamento de mérito tenda a ser favoravel
ao cumprimento do PED, a conclusao dessa discussao podera levar muito tempo. Enquanto isso, o
ndo cumprimento integral do PED - destinado ao equacionamento do déficit de R$ 27,7 bilhdes
acumulado pelos PPSPs até 2015 - acelera o desequilibrio financeiro do plano, porque reduz a
velocidade de constituicdo de patriménio e leva a formac&o de sucessivos déficits. E uma situacdo
que pode se agravar ainda mais a partir do momento em que a Fundacao precisar se desfazer de
ativos menos liquidos para obter recursos para pagar os beneficios, jd que o fluxo de contribuicdes
e a rentabilidade do patrimonio acumulado pelos planos nao serao suficientes para arcar com os
COMpromissos.

No exercicio de 2018, os planos PPSP-R e PPSP-NR encerraram com déficits acumulados de R$
5,566 bilhdes e R$ 2,839 bilhdes, respectivamente. Os déficits se devem, sobretudo, ao fato de os
planos apresentarem insuficiéncia recorrente de recursos, frente aos seus passivos. No ano, a
rentabilidade foi de 7,24%, para o PPSP-R, e de 6,89%, para o PPSP-NR, contra meta atuarial de
9,66% para ambos. Mesmo que tivessem atingido a meta, haveria um déficit de R$ 4,719 bilhdes,
no PPSP-R, e de R$ 2,573 bilhdes, no PPSP-NR. Em funcao de o déficit acumulado no ano passado
ter superado o limite legal, serd necessario instituir um novo plano de equacionamento referente ao
déficit acumulado em 2018. Os estudos que determinarao os valores a serem equacionados serdao
realizados ao longo de 2019, respeitando a legislacao vigente.

Alternativas

Para enfrentar a ameaca estrutural a sustentabilidade do PPSP-R e do PPSP-NR, bem como o peso
que as contribuicbes extras tém para os participantes, sera oferecido para adesao voluntaria o PP-3
- um plano de Contribuicao Definida (CD), no qual cada participante tem uma conta individual e o
valor do beneficio de aposentadoria normal depende do saldo acumulado, sendo recalculado
anualmente em funcao do resultado dos investimentos. Na modalidade Contribuicao Definida, nao
ocorrem déficits a serem equacionados. Em contrapartida, o prazo de pagamento do beneficio é
limitado a existéncia de saldo na conta do participante.

A possibilidade de migracao sé serd aberta depois que a proposta do novo plano for analisada e
aprovada por todas as instancias competentes. A proposta ja recebeu o aval da Secretaria de
Coordenacao e Governanca das Empresas Estatais (Sest), mas ainda precisa ser aprovada pela
Previc.

Clique aqui para conhecer as principais caracteristicas da proposta do PP-3.

Também estd sendo estudada por um Grupo de Trabalho, formado por representantes dos
empregados e da Petrobras, com o apoio técnico da Petros, uma outra solucao para os problemas
de sustentabilidade dos PPSPs. Nesta proposta, os beneficios serdo ajustados com o objetivo de
adaptar o nivel dos beneficios ao patrimoénio existente. Atualmente, a proposta estd em fase de
calculo para verificar qual o percentual de ajuste que devera ser realizado e sua eficacia. Assim que
esta proposta estiver finalizada, sera divulgada aos participantes.

Cisao dos Pré-70

Outra medida em estudo na Petros em relacdo aos PPSPs é a cisdo dos Pré-70, para que passem a
integrar um novo plano, independente dos demais. Isso porque este grupo de cerca de 18 mil
participantes ativos e assistidos é regido por regras diferenciadas, em funcao de um compromisso
assumido pela Petrobras de arcar com 0s recursos necessarios para manter o equilibrio de suas
aposentadorias e pensdes, o que era possivel a luz da legislacao da época. Exatamente por isso, os
Pré-70 ndo contribuem para o equacionamento e se caracterizam como uma submassa dentro dos
PPSPs, formada praticamente por aposentados e pensionistas. Sao os participantes que
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ingressaram na Petrobras antes de 12 de julho de 1970, se inscreveram no PPSP até 1° de janeiro
de 1996 e continuaram vinculados a Petrobras ininterruptamente até a obtencdo da condicao de

assistido, bem como seus beneficiarios.

Fonte: Petros, em 30.04.20109.
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