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Assunto foi tema de Workshop de Supervisao, que aconteceu simultaneamente ao 102
Congresso ANBIMA de Fundos de Investimento

O novo Cédigo de Administracdao de Recursos de Terceiros da ANBIMA, que entrou em vigor
em janeiro deste ano, conta com a adesao de 658 participantes. O cédigo, que estabelece
principios e regras para as atividades relacionadas a administracdo de recursos, substitui os
cédigos de Fundos de Investimento e de Gestdo de Patrimonio e o primeiro trabalho da ANBIMA foi
mapear os participantes de mercado que estavam nos outros cédigos para poder fazer a migracao.
"Nesse mapeamento, aumentamos de 29 para 84 o nimero de gestores de patrimonio, justamente
porque fizemos essa juncao dos cddigos com base nas atividades das casas, e ndo mais nos
produtos", explicou Soraia Barros, gerente de supervisdao de Fundos de Investimento da ANBIMA,
em workshop de supervisao nesta quinta-feira, 25. O evento aconteceu simultaneamente ao 102
Congresso ANBIMA de Fundos de Investimento, em Sao Paulo.

Pedro Rudge, diretor da ANBIMA e presidente da Comissao de Autorregulacao de Administracao
de Recursos de Terceiros da entidade, explicou que a partir do cédigo novo houve uma adaptacao
para que os participantes conseguissem entendé-lo como ferramenta para melhorar processos.
"Dada essa mudanca de supervisao por produto para atividade e o crescimento de participantes
que aderiram, temos um acompanhamento mais de perto. Hoje, nossa prioridade é supervisionar
crédito privado e investidores institucionais, que ja estavam na pauta do Ultimo ano",
complementou Rudge.

Analise de politicas e manuais de investimento

O novo cédigo tem inicialmente o foco de analisar os manuais e politicas de investimentos dos
participantes aderentes, fazendo um raio X para auxiliar em um aperfeicoamento, se necessario.
"Até fevereiro, apenas 72% das instituicdes enviaram suas politicas para andlise", declarou Soraia.
"Dessas politicas disponiveis, ja comecamos o processo de anadlise e detectamos alguns pontos
importantes, como o fato de que apenas 40% das instituicdes tém abarcado o conceito de
supervisao baseada em risco no processo de contratacao de prestadores de servico", alertou.
Rudge mencionou que apenas 24% das instituicdes apresentam em seus manuais e politicas as
tratativas necessérias para potenciais casos de conflito de interesse. "O participante deve
descrever como tratar disso", afirmou.

No tema de crédito privado, o principal ponto analisado é a questdo da possibilidade de
simplificacao do processo. "Apenas 3% das instituicoes abarcaram essa possibilidade em suas
politicas", disse Soraia. "Inserimos uma flexibilidade para participante que ndo tém concentracao
em crédito privado. E por alguma razao ou falta de conhecimento, a maioria dos participantes nao
utilizou essa flexibilidade", complementou Rudge.

Convénio com CVM otimiza processos e reduz custos de observancia

Ainda dentro do tema de supervisdo da gestao de recursos, foi destacado o convénio firmado entre
CVM e ANBIMA para supervisionar a industria com aproveitamento da autorregulacao. Guilherme
Benaderet, superintendente de Supervisao de Mercados da ANBIMA, contou que o convénio é
baseado em trés pilares: regulacao, supervisdo e troca de informacdes. Ele ressaltou que na parte
de regulacao had um alinhamento com a CVM para aprimoramento de regras. "J& na supervisao, o
intuito é promover a otimizacdo com aproveitamento do trabalho da autorregulacao e do esforco da
ANBIMA para evitar penalizacdes duplicadas" disse.

O superintendente da CVM, Daniel Maeda, ressaltou que a interacao de temas tratados entre
ANBIMA e a autarquia evita a redundancia e retrabalho, ou até desalinhamentos. Como fruto disso,
Maeda disse que é naturalmente esperada uma reducao dos custos de observancia (gastos que as
instituicdes tém para implementar as regras) por parte do mercado.
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Habilitacao de administradores

Com inicio em setembro em 2018, o convénio habilita os novos administradores da indUstria de
fundos de investimento, sendo que a ANBIMA faz um trabalho inicial de analise e entrega para que
a CVM decida pela aprovacao ou nao do novo administrador no mercado. "A CVM aproveita a
expertise e potencial de analise que a ANBIMA tem para uma decisdao mais justa. Além disso, a
ANBIMA visita o participante e faz entrevistas. Desde o inicio da cooperacao, jd houve 36 pedidos
de pessoas juridicas, sendo 9 aprovados, e 120 pedidos pessoa fisica, sendo 70 deferidos até o
momento.

Carlos André, da BB DTVM e vice-presidente da ANBIMA, destacou que, com o trabalho
conjunto, foram eliminadas possibilidades de problemas futuros de participantes que nao estejam
bem preparados para entregar servicos. "Muitas coisas podem ser antecipadas em um bom
trabalho de avaliacdo de novos entrantes na industria", afirmou. O convénio entre ANBIMA e CVM
contempla ainda as supervisdes de precificacao de ativos financeiros pelos administradores de
fundos e da atividade de distribuicdo de cotas de fundos de investimento.

Procedimento para Apuracao de Irregularidades ganha mais atencao

O trabalho de supervisdao da ANBIMA também verifica irregularidades passiveis de instauracao do
PAI (Procedimento para Apuracao de Irregularidades), no qual a instituicdo é notificada e passa por
um processo de andlise e investigacdo que pode ou nado levar a julgamento. De 2012 a 2019, o
maior nimero de PAls instaurados ocorreu em 2015, com 17 casos. No mesmo periodo, houve 13
julgamentos.

"A partir de 2015 e 2016, comecamos a nos deparar com casos envolvendo instituicdes
relativamente pequenas, mas nosso atributo mais importante é a questdo reputacional e um dos
pilares da Associacao é prevenir a indUstria de fundos. Isso fez com que nés tivéssemos que
adaptar a equipe técnica de supervisao", disse Carlos André. "As pautas passaram a ser pesadas e
nos deparamos com questdes mais preocupantes que envolviam investidores institucionais -
fundos de pensao e RPPSs (Regimes Préprios de Previdéncia Social). Com isso, percebemos o quao
importante é, no momento de avaliarmos pedidos de registro de pessoa fisica e juridica na
indUstria, ter uma capacidade de filtrar e trazer pra dentro do mercado quem tem de fato condicao
de trabalhar de maneira eficiente, pois assim minimizamos a incidéncia de casos mais complexos
de processos”, complementou.

Fonte: Anbima, em 26.04.2019.
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