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Iniciativas para fortalecer o segmento pautam nossas acées para 2019

O fortalecimento das atividades de administracao e de gestao de recursos de terceiros € uma das
prioridades da ANBIMA para 2019. O momento nao podia ser mais oportuno: perspectivas positivas
para o cenario macroecondmico favorecem o crescimento do mercado de capitais e os juros baixos
estimulam mudancas no mix das carteiras. Soma-se a isso 0 momento transformador pelo qual
atravessa o segmento de distribuicdo, que estd revendo os modelos de negdcios por conta da
disseminacao das plataformas digitais. “Aprimorar o setor de alocacdo de recursos é importante
para que os investidores possam aproveitar esse ambiente econ6mico, utilizando os produtos que o
mercado oferece para diversificar suas carteiras e obter maiores retornos”, afirma Carlos André,
nosso vice-presidente e presidente do Comité de Fundos.

As acles para isso estao divididas em duas vertentes: simplificacdo de processos e propostas de
revisao das normas da regulacao. Na linha da simplificacdo, estdo iniciativas capazes reduzir os
chamados fardos operacionais, compostos pelos custos financeiros e nao financeiros que pesam
sobre as instituic6es para que elas consigam cumprir as obrigacdes impostas pela regulacao e pela
autorregulacao. As mudancas passam pela simplificacao de documentos e da forma como sao
enviadas informacdes para reguladores e autorreguladores. Com a revisao das normas, o0 que se
busca é aumentar a abrangéncia de alguns produtos de investimento, retirando entraves que
limitam a distribuicao sem abrir mao da protecao ao investidor (confira o detalhamento a seguir).

Em paralelo, estamos desenvolvendo um estudo com o objetivo de apontar tendéncias e
dimensionar os beneficios que a indlstria de administracao e de gestao de recursos traz para a
economia. Esse resultado deve ser apresentado por meio de indicadores concretos - por exemplo,
aumento de renda, geracao de empregos e outros ganhos diretos para os investidores, a sociedade
e o governo. O trabalho também analisara tendéncias, utilizando comparacdes com mercados
internacionais.

Considerando todos esses fatores, o documento vai propor um conjunto de iniciativas capazes de
acelerar e fortalecer o segmento, semelhante ao que fizemos em 2018 com mercado de capitais. “E
um trabalho amplo, feito para obter respostas e apontar caminhos para esse mercado”, explica
Carlos André. O material dard subsidio para os debates que queremos promover com governo e
outros setores da sociedade brasileira.

O estudo serd lancado no 102 Congresso ANBIMA de Fundos de Investimento, que acontecerd
dias 24 e 25 de abril, e depois encaminhado a autoridades, instituicdes do mercado e demais
publicos de interesse. O evento tem por objetivo, justamente, debater os desafios da gestao de
recursos, reunindo players, autoridades e especialistas em torno das principais pautas do setor.

Fundos 555

As iniciativas para o produto miram em aspectos que podem ser modernizados e simplificados,
assim como ac¢des para ampliar a distribuicdo. Uma novidade que trard mais agilidade ao mercado
é a ampliacdo do ANBIMA Data para fundos de investimento - o sistema hoje funciona como uma
central de debéntures. “J& possuimos um banco de dados vasto sobre fundos. O intuito agora é
ordenar e agregar informacdes que sejam Uteis para a indudstria, facilitando o trabalho dos
profissionais”, explica Carlos André. O sistema trard em sua versdo inicial o cadastro centralizado
de fundos, assim todos players (distribuidores, prestadores de servicos etc.) que precisam esses
dados poderao acessa-los em um sé lugar. O intuito é simplificar o processo de registro e alteracdo
das informacdes desses fundos.

Outra questdo em pauta é o aprimoramento das regras da autorregulacao para a carteira
administrada - quando um gestor cuida da carteira de um investidor especificamente. O Cédigo de
Administracdo de Recursos de Terceiros, publicado em janeiro, ja traz os requisitos minimos
para o contrato desse servico. Com o aumento de investidores no veiculo, entretanto, serd feito um
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mapeamento sobre quem é esse publico e quais requisitos sdo importantes para dar transparéncia
e permitir o crescimento sustentavel dessa industria.

Também estd em fase final a criacao de um passaporte que facilitara a distribuicao de fundos
criados no Brasil para a Argentina e vice-versa. A experiéncia com os produtos de um dos nossos
vizinhos servira para mapear tudo que é necessdrio para que esse projeto seja expandido a outros
paises da América do Sul, como o Chile.

Além disso, serd feito um estudo para avaliar a criacdao de um novo veiculo de investimentos, que
teria caracteristicas juridicas préprias, bastante semelhante a uma empresa, e ja existe em outros
paises. “Ele ndo substituiria os fundos tradicionais, mas seria uma opcéao adicional que traria maior
clareza sobre a responsabilidade de cada um dos agentes da indUstria de fundos”, conta Pedro
Rudge, diretor da ANBIMA e diretor de ligacdo do Comité de Fundos de Acoées.

Fundos Imobiliarios

O produto encontra um terreno fértil frente a necessidade de desenvolvimento de infraestrutura no
pais. “A indUstria imobilidria puxa empregos, puxa o PIB, e o fundo imobiliario, como veiculo desse
setor, tem um dos maiores potenciais de crescimento do mercado”, explica Reinaldo Lacerda,
nosso diretor e presidente do Comité de Produtos Imobilidrios.

Ele reforca que o aprimoramento de pontos da regulacao daria impulso a esses fundos. “A
diferenca do fundo imobilidrio para os demais é que ele foi criado por lei [Lei 8.668], o que
significa que muitas das demandas do mercado ndo dependem apenas da CVM, mas também do
Legislativo”, afirma. Antes de elaborar sugestdes para atualizacao da norma a serem enviadas ao
Congresso, as discussdes envolvem representantes do mercado, érgaos reguladores e demais
entidades relacionadas a indUstria para chegar a uma proposta que melhor acomode as
necessidades de todos.

Uma questdo que norteia esse trabalho de revisao é identificar pontos que hoje estao determinados
na lei, mas que podem ficar a cargo da CVM, conferindo maior poder de determinacao para a
autarquia e aproximando do modelo vigente para as demais classes de fundos. A revisao passa,
ainda, pela adequacdo da Lei a mudancga de eixo que vem orientando toda a industria, que antes se
organizava em torno dos produtos de investimento e agora gira em torno das atividades dos
profissionais. Entre outros pontos a serem trabalhados, estd ainda a ampliacdo dos tipos de ativos
admitidos para negociacao.

FIDCs

Auxiliar na reforma da Instrucao CVM 356, que regulamenta os FIDCs (Fundos de Investimento
em Direitos Creditérios) € uma das iniciativas do nosso plano de acado. “O regulador tem discutido o
tema com o mercado ha cerca de um ano e meio”, conta Ricardo Mizukawa, presidente do Comité
de FIDC. Ele diz que foi enviado um texto com sugestdes de alteragdes para a autarquia no meio
do ano passado.

Uma das principais mudancas seria ampliar o leque de investidores, ofertando os FIDCs ao publico
de varejo - atualmente, esses fundos sao direcionados apenas para investidores qualificados,
aqueles com mais de R$ 1 milhdo em investimentos. “Essa mudanca permitird que o FIDC se torne
em mais uma alternativa ao investidor que deseja diversificar seu portfélio em ativos de crédito
num cendario de baixa taxa de juros”, explica Mizukawa.

A modernizacao regulatéria dos ativos passiveis de securitizacdo também esta no radar. Um
exemplo foi a recente requlamentacao das duplicatas eletronicas. Com a evolugao dos sistemas de
registro e monitoramento desses recebiveis, haverd reducao dos custos e do tempo demandado
para garantir a veracidade das informacoes, tornando as estruturas de securitizacao mais robustas
e seguras.
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Assim, a nova norma e o processo de digitalizacao estdo ampliando o universo de recebiveis
passiveis de securitizacdo e contribuindo para reduzir o risco de fraude. Agora, estao sendo
enderecadas questdes referentes as empresas que atuarao nesse novo modelo de registro. “Em um
pais com pouca poupanca interna como o0 nosso, essas iniciativas podem gerar um impacto
significativo no dinamismo econémico, pois ndo s6 aumentam a oferta de crédito, mas também a
velocidade com que ele circula”, comenta Mizukawa.

FIPs

O foco é valorizar os FIPs (Fundos de Investimento em Participacdes) como um ativo interessante
para os investidores, especialmente aqueles com objetivos de longo prazo, como os institucionais, e
boa alternativa para captacao de recursos no mercado de capitais. A participacao do FIP na
sociedade ndao somente possibilita o ingresso de capital para que a empresa se financie, como
também permite que ela passe a contar com um sdécio com atuacao ativa na sua gestdo. Essa
participacao auxilia, por exemplo, a implementar processos de governanca corporativa e gestao
financeira, que muitas vezes nao estdo bem definidos em companhias de menor porte ou em outro
estdgio de desenvolvimento.

“Q intuito é enfatizar a importancia dos FIPs para o mercado, especialmente em um cenario de
longo prazo e desenvolvimento da infraestrutura do pais, além da relevancia na diversificacdo de
investimentos das pessoas”, explica Carlos Massaru, presidente do Comité de FIP. Ele conta que
essa agenda positiva serd disseminada em eventos do setor, a comecar pelo 102 Congresso
ANBIMA de Fundos de Investimento, que terd uma mesa-redonda com representantes do mercado
e de escritérios de advocacia para debater os beneficios do produto.

Também é essencial compartilhar iniciativas de educacao sobre os FIPs para investidores,
reguladores e instituicdes envolvidas com esses fundos. As acdes serao intensificadas em 2019
para aumentar o nivel de conhecimento sobre os FIPs, tanto sob o ponto de vista de opcao de
investimento como sobre o funcionamento operacional do produto para os players da indUstria.

Para auxiliar nessa agenda, algumas regras da autorregulacao serao revisadas em conjunto com
a ABVCAP. A adocao de supervisao baseada em risco pelos administradores na contratacao de
servicos de terceiros para o fundo estd em pauta, assim como aprimorar, de forma geral, os
procedimentos de diligéncia e governanca do produto.

Fonte: Anbima, em 26.03.2019.
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