Legismap Roncarati
Agenda Regulatéria CVM 2019

Norma envolvendo mudancas nos processos sancionadores é um dos temas priorizados
para o ano

A Comissao de Valores Mobilidrios (CVM) divulga hoje, 4/2, os temas priorizados para o trabalho de
normatizacdo de 2019. Esta é a primeira vez que a Autarquia divulga suas prioridades
regulatdrias e a iniciativa tem por objetivo compartilhar as principais pautas programadas para o
ano de modo a permitir um melhor acompanhamento pelo publico do trabalho desenvolvido pela
CVM e alinhar expectativas com os agentes de mercado interessados nas discussdes.

A edicao de Instrucdo envolvendo alteracdes nos procedimentos de processos
sancionadores (PAS) e a audiéncia publica para revisar a estrutura regulatéria de ofertas
publicas integram a lista.

“Os dois temas tém relevancia tanto em termos de expectativa interna quanto de
impactos no mercado. A Instrucao de processo sancionador ira consolidar em um unico
normativo as disposicoes atualmente previstas na Deliberacao CVM 538 e outras fontes
dispersas com as inovacoes trazidas pela Lei 13.506, dentre as quais a elevacao do
limite maximo de multas e a possibilidade de celebracao de acordos administrativos em
processo de supervisao. Ja a revisao regulatdria do regime de ofertas decorre de estudo
realizado pela area técnica, em 2018, que resultou em diversas propostas de
aperfeicoamento a fim de modernizar nosso arcabouco regulatdrio” - Marcelo Barbosa,
presidente da CVM.

A Superintendéncia de Desenvolvimento de Mercado (SDM) destaca que os assuntos apontados na
agenda também tém a finalidade de incentivar determinados setores. Exemplo da norma para
Fundos de Infraestrutura (Fl-Infra), que sera resultado da Audiéncia Publica SDM 04/18.

“O objetivo da criacao do Fl-Infra é potencializar a compra de debéntures incentivadas
de infraestrutura pelos fundos de investimento. Hd um grande debate sobre como
viabilizar e desenvolver a infraestrutura do pais, uma vez que os mecanismos de
financiamento sdo escassos. Com essa reforma, a CVM possibilitara que surjam mais
fundos com esse foco. Nosso objetivo é incentivar esse segmento”, comentou Antonio
Berwanger, superintendente da SDM.

A CVM também pretende estimular o desenvolvimento do mercado de divida corporativa,
colocando em discussao uma variedade de propostas com impacto nesse mercado.

“Pretendemos realizar uma série de medidas pontuais que, em conjunto, terao o
potencial de estimular as ofertas de debéntures e a criacdao de um mercado secundario
de divida mais dindmico. Promover maior liquidez desse segmento no Brasil é
desafiador”, informou o presidente.

Saiba mais sobre outros destaques da agenda
Para realizacao de Audiéncia Publica
- FIDCs (Fundos de Investimento em Direitos Creditérios): atualizacdes e modernizacdes na norma.

- BDR (Certificado de Depdsito de Valores Mobilidrios) e Listagem direta: a reforma busca dar um
tratamento regulatério para os casos de companhias brasileiras, especialmente de tecnologia, que
estao se listando, diretamente, em bolsas de valores internacionais. Trata-se de emissores com
sede no exterior, mas que possuem suas operacdes majoritariamente no Brasil e, dessa forma, nao
conseguem realizar programas de BDR no pais ja que nao sao considerados estrangeiros pela
regulacao.
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- Securitizadoras: atualmente, sdao reguladas com base na Instrucao 480 (companhias abertas).
Porém, como atuam de forma similar a prestadores de servicos como 0s administradores fiduciarios
de fundos, pretende-se propor uma nova regulamentacao que considere suas peculiaridades.

Audiéncia conceitual sera novidade no cronograma de 2019

Nesse ano, a Autarquia também pretende realizar consulta ao mercado sobre a atividade de
agentes autonomos de investimento previamente a elaboracao de eventual proposta de
alteracao normativa.

“Nosso objetivo é criar o melhor direcionamento possivel com relacao ao assunto, por
meio de participacao publica mais genérica. Denominamos de audiéncia conceitual, pois
deixaremos expostas as reflexées da CVM a respeito da atuacao de agentes auténomos,
mas sem sugerir minuta de norma, como usualmente ocorre. O intuito é deixar o
mercado livre para enviar ideias e propostas, ampliando nossas possibilidades”, informou
Antonio Berwanger.

O superintendente da SDM ainda destaca que, em paralelo, a Assessoria de Andlise Econdmica e
Gestao de Riscos (ASA) fara estudo no qual abordard a conveniéncia e oportunidade da
manutencao da exclusividade desses regulados, que, hoje, sao ligados a apenas uma corretora.
“Isso muda dinamicas de procedimentos e de relagcées com os clientes, bem como os
deveres dos participantes”, concluiu Antonio.

Revisao do regime informacional de Companhias

Durante o ano, a CVM pretende realizar Estudo Normativo com o objetivo de analisar o
Formulario de Referéncia (FR), da Instrucao CVM 480, tornando-o mais simples e objetivo.

O surgimento dessa iniciativa teve como base contribuicdes do Projeto Estratégico Custo de
Observancia, que recebeu sugestdes envolvendo o preenchimento e a reducao de conteldo do FR.

Além disso, também serd avaliada a criacdo de nova categoria de companhias, a principio
denominada “C” (hoje existem a “A” e “B"), para abarcar companhias de menor porte, com
regulamentacao diferenciada, de forma a estimular e promover a entrada de mais empresas no
mercado.

Mais informacoes

Figue por dentro da Agenda Regulatéria da CVM para o ano de 2019.
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Fonte: CVM, em 04.02.20109.
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