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Mercado mundial de seguros chega a US$ 5 trilhGes em 2017

Por Denise Bueno

Os prémios de seguro globais aumentaram 1,5% em termos reais, para quase US$ 5 trilhdes em
2017, ap6és um aumento de 2,2% em 2016. Os prémios de vida globais aumentaram 0,5% em 2017,
enguanto os prémios de nado vida globais aumentaram 2,8%. O crescimento em ambos os setores
de vida e nao vida desacelerou. A queda nos prémios de vida em mercados avancados, como EUA e
Europa Ocidental, é a principal causa do entrave no crescimento geral dos prémios globais. Os
mercados emergentes, especialmente a China, continuam impulsionando o crescimento. O Swiss
Re Institute espera que os prémios globais de ndo vida aumentem, liderados pelos EUA, onde a
economia estd se fortalecendo. Para os préximos anos, ele também prevé a melhora dos prémios
de seguros de vida globais, impulsionada pelo forte crescimento na China.

A publicacao anual do relatério sigma de “seguro mundial” sobre tendéncias de crescimento e
volumes de prémios revela que a expansdo dos prémios globais desacelerou de 2,2% em 2016 para
1,5%. Os prémios de vida globais aumentaram para cerca de US$ 2,7 trilhdes em 2017, enquanto
os prémios globais de ndo vida aumentaram para cerca de US$ 2,2 trilhdes. O crescimento em
ambos os setores de vida e nao vida desacelerou. A queda nos prémios de vida em mercados
avancados, como EUA ou Europa Ocidental, é a principal causa do entrave no crescimento de
prémios de vida. Um crescimento mais lento, mas ainda sélido nos mercados emergentes levou a
desaceleracao no setor de nao vida.

No entanto, os mercados emergentes, especialmente o chinés, permanecem como impulsionadores
importantes do crescimento de prémios globais. A China continuou a estar entre os mercados de
seguros que mais crescem no mundo, especialmente no setor de vida.

O crescimento de prémios nos mercados emergentes continua

Nos mercados emergentes, os prémios de vida e ndo vida aumentaram respectivamente, 14% e
6,1% em 2017. No setor de nao vida, o crescimento desacelerou em 2017, mas ainda se manteve
robusto. A desaceleragao nos mercados emergentes foi em grande parte impulsionada pela China,
onde a velocidade de expansao foi reduzida pela metade para uns ainda sélidos 10%. Os mercados
de seguros em paises emergentes superaram por décadas as economias correspondentes, dados
os atuais baixos niveis de penetracdo de seguros. Nestes mercados, as rendas, rendimentos e bens
de individuos e empresas estdo crescendo, o que acaba impulsionando a demanda por seguros.

A China continua a ser a principal engrenagem de crescimento nos mercados emergentes. Em
comparacao com 2016, o crescimento desacelerou na regidao, mas ainda se manteve robusto. O
mercado de vida chinés cresceu 21% em 2017, bem acima da sua média de dez anos de 14%.
Atualmente, a China é o segundo maior mercado de vida do mundo, atréds apenas dos EUA, e
representa mais da metade dos prémios de seguros de vida dos mercados emergentes, ou 11% do
total mundial.

Os prémios nos mercados avancados enfrentam ventos desfavoraveis

O crescimento de prémios de nao vida nos mercados avancados permaneceu globalmente estavel
em 2017, em 1,9%. Nos EUA, o setor de nao vida se beneficiou de taxas mais elevadas no setor
automotivo, enquanto os precos nas linhas comerciais permaneceram sob pressao.

Os prémios de vida nos mercados avancados, que cairam 2,7% em 2017, foram a principal causa
do entrave no crescimento global. O mercado de vida norte-americano recuou 3,5%, impulsionado
por fatores do lado da oferta, como a saida de participantes de negdcios de poupanca para
aposentadoria, incluindo anuidades varidveis. Nos mercados asiaticos avancados, que cairam 2,1%,
as expectativas de taxas de mortalidade mais baixas tém postergado as compras de seguros de
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vida no Japao.

O setor de vida nos mercados avancados nao conseguiu se recuperar da crise financeira de 2008.
Fatores bem documentados, como ambiente econdmico deprimido, salérios estagnados
combinados com baixas taxas de juros e regimes de solvéncia oscilantes, tornaram os produtos de
poupanca tradicionais com taxas de juros garantidas pouco atrativos para os clientes e seguradoras
de vida.

Analise de 50 anos dos padroes de crescimento e penetracao de seguros

Ha 50 anos, o sigma vem publicando dados sobre os mercados de seguros globais, mostrando as
mudancas nos padrdes de crescimento e os desenvolvimentos da penetracao de seguros. Desde
1960, a Asia demonstrou contribuir de forma significativa para o crescimento de prémios em duas
ocasides. No final dos anos 70 e no inicio dos anos 80, o seguro de vida no Japao estava com uma
alta demanda devido aos niveis elevados de poupancas familiares e a um sistema de previdéncia
social menos desenvolvido no pais para aposentadorias por idade. Desde a crise financeira global
de 2008/2009, a Asia emergente, liderada pela China, tornou-se a maior fonte de crescimento nos
mercados de seguros globais, embora os niveis de penetracdo tenham aumentado gradualmente
em todas as regioes. Desde 1960, a estrutura regional dos mercados de seguros globais vem se
deslocando da Europa e América do

Norte para a Asia avancada e emergente.

Jérdme Haegeli, economista-chefe do Swiss Re Group declara, “Naquela época, a Asia avancada e
emergente contabilizava 5% dos prémios de seguro globais, contra 22% em 2017. Na préxima
década, é provavel que esse deslocamento para a China continue. Dado o nidmero impressionante
de iniciativas de infraestrutura em andamento na China, a contribuicdo chinesa para os prémios de
seguro mundiais pode novamente exceder as expectativas. Nas décadas seguintes, outros
mercados como india, Indonésia, Brasil, México, Paquistdo, Nigéria e Quénia podem se tornar mais
importantes”.

Ao longo do tempo, a penetracao (prémios/PIB) tem aumentado consistentemente em economias
emergentes. Entretanto, a penetracao de nao vida praticamente estagnou nos mercados
avancados desde a virada do século, enquanto tem estado em uma tendéncia de declinio no setor
de vida dos mercados avancados.

Perspectivas de mercado para prémios globais de vida e de nao vida

Para os préximos anos, o Swiss Re Institute prevé o aumento dos prémios de seguros de vida
globais, impulsionado pelo forte crescimento na China. No entanto, a rentabilidade continua sob
pressdo devido as taxas de juros baixas, ao aumento da concorréncia e as alteracdes regulatérias.

Jérome Haegeli diz, “O ambiente continuo de taxas de juros baixas permanece sendo uma grande
preocupacao para a rentabilidade das seguradoras de vida e sua capacidade de oferecer produtos
de seguros de vida de longo prazo que sejam atrativos, especialmente em combinagao com tipos

de Solvéncia Il de estruturas reguladoras”.

O Swiss Re Institute também espera que os prémios globais de nao vida crescam, liderados pelos
mercados avancados, como os EUA, onde a economia esta se fortalecendo. Embora os mercados de
seguros em paises emergentes tenham superado solidamente as economias correspondentes por
décadas, o Swiss Re Institute estima que, nos préximos anos, os mercados avancados contribuirdo
com mais da metade dos prémios adicionais em termos absolutos.

Fonte: Sonho Seguro, em 06.07.2018.
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