Legismap Roncarati
Nova norma para fundos de penséo aprimora regras de investimento

CMN publicou a Resolucao 4.661 atendendo boa parte dos nossos pedidos

As entidades fechadas de previdéncia complementar contam agora com uma nova regulacao. O
CMN (Conselho Monetério Nacional) publicou no dia 25 de maio a Resolucdo 4.661, que substitui a
Resolucdo 3.792 e aprimora as regras de investimento dos conhecidos fundos de pensao.

De forma geral, houve uma simplificacao na estrutura do normativo e avancos significativos
relacionados a governanga e ao monitoramento de riscos dos investimentos das entidades
fechadas de previdéncia. A norma contempla algumas das nossas sugestdes que buscaram,
principalmente, a harmonizacao entre as regulacdes previdenciarias e da CVM.

No segmento de renda fixa, o conceito das debéntures de infraestrutura foi ajustado ao disposto
pela Lei 12.431. Os BDRs nivel Il e lll foram incluidos no segmento de renda varidvel de acordo com
as definicoes ja utilizadas pela CVM. Com relacdo ao setor imobilidrio foi mantido o enquadramento
das aplicacdes em fundos imobilidrios, CRIs (Certificados de Recebiveis Imobilidrios) e CCls
(Cédulas de Crédito Imobiliario). Além disto, o limite de aplicacdo passou de 8% para 20% (alinhado
com as regras das entidades abertas).

Ainda em atendimento aos nossos pleitos, a norma trouxe a possibilidade de investimento em
novos produtos, como Fundo de Acdes em Mercado de Acesso e COE (Certificado de Operacoes
Estruturadas).

Com relacdo aos FIPs (Fundos de Investimento em Participacdes), a resolucao definiu, além dos
critérios de classificacdo como entidade de investimento, a necessidade de participacdo do gestor
de, no minimo, 3% do capital subscrito do fundo. Nossa proposta ndo defendia um percentual
minimo e sim a participacao decorrente do alinhamento de interesses entre os gestores e
investidores.

Préximos passos
Desde a sua publicacao, nossos foruns estao discutindo as novas regras para esclarecimentos junto
a Previc. Debateremos com a superintendéncia os detalhes operacionais e as demais regras

procedimentais.

Fonte: ANBIMA, em 07.06.2018.

1/1


Diario-Oficial/Diario-Oficial/RESOLUCAO-CMN-N%C2%BA-4-661-DE-25-05-2018.html
http://www.tcpdf.org

