Legismap Roncarati
OrientacOes para administradores de fundos de investimento - Esclarecimentos sobre investimentos indiretos em
criptoativo

A Superintendéncia de Relacdes com Investidores Institucionais (SIN) da CVM divulga hoje,
19/9/2018, o Oficio circular SIN n2 11/2018. O documento, direcionado a administradores,
gestores e auditores de fundos de investimento, busca esclarecer consultas sobre o investimento
indireto em criptoativos pelos fundos regulados pela Instrucao CVM 555.

“A Instrucao 555, ao tratar do investimento no exterior, nao veda o investimento indireto em
criptoativos”, disse Daniel Maeda, superintendente da SIN, no documento. “No entanto, cabe aos
administradores, gestores e auditores independentes observar determinadas diligéncias na
aquisicao e manutencdao em carteira desses ativos”, complementou.

Atencao as operacoes ilegais

A 4rea técnica da CVM destaca um relevante ponto ja levantado por muitos supervisores no mundo:
a possibilidade de financiamento de operacdes ilegais. “Chamamos a atencao para a lavagem de
dinheiro, praticas nao equitativas, realizacao de operacdes fraudulentas ou de manipulacao de
precos, dentre outras”, explicou o SIN. Para ele, “uma forma adequada de atender tais
preocupacdes é o investimento por meio de exchanges que estejam submetidas a supervisdo de
6rgdos reguladores com essas preocupacdes”, elucidou Daniel.

Governanca e diligéncias

O Oficio circular alerta para a importancia da adocdo de diligéncias para evitar a compra de um
criptoativo fraudulento. “Indicamos a verificacdo das variadveis relevantes associadas a emissao,
gestdo, governanca e demais caracteristicas do criptoativo”, comentou o superintendente.

Auditores independentes

Daniel também resaltou que, “em linha com as atribuicdes esperadas desse profissional, deve ele
ser capaz de conduzir diligéncias adequadas e proporcionais em relacdo a eventuais criptoativos
detidos pelo fundo quando da elaboracao de seu relatério sobre as demonstracdes financeiras”.

Precificacao

No documento, a area técnica da CVM informa também que ainda ndo hd modelo consensual ou
aceito internacionalmente para o célculo do valor justo desse tipo de investimento. “Assim, € uma
evidéncia de adequada diligéncia que o criptoativo investido conte com liquidez compativel com as
necessidades de precificacdo peridédica do fundo, conforme determinado para os fundos regulados
pela Instrucdo CVM 555”, concluiu Maeda.

Mais informacoes

Confira o Oficio circular SIN n°11/2018. Aproveite para acessar o Oficio circular SIN n? 1/2018, além
da nota e do FAQ publicados pela CVM a respeito do Initial Coin Offering (ICO).

Fonte: CVM, em 19.09.2018.
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