Legismap Roncarati
CVM propode alteracdes em normas sobre multas cominatérias e recursos ao Colegiado

Dentre os normativos revisados, esta a Instrucao CVM 452

A Comissao de Valores Mobilidrios (CVM) coloca em audiéncia publica hoje, 3/4/2018, trés minutas
de novas normas que propdem alteracdes no regime de multas cominatérias e no procedimento de
recurso ao Colegiado de decis6es emitidas pelos superintendentes da Autarquia.

As minutas propdem (i) a revogacao da Instrugao CVM 452 e estabelecimento de nova regulagao
sobre a aplicacdo de multas cominatérias (Minuta A ou ‘Nova 452’); (ii) alteracdes na Instrucdo CVM
555 e em outras normas que tratam do tema (Minuta B); e (iii) mudancas no procedimento de
recurso ao Colegiado de decisdes emitidas pelos superintendentes da Autarquia, conforme previsto
na Deliberacao CVM 463 (Minuta C).

A ‘Nova 452’ pretende concentrar todas as regras aplicaveis as multas cominatdrias e foi elaborada
levando em consideracao os novos limites estabelecidos pela Lei 13.506/17 para as multas
ordinarias e extraordinarias que podem ser impostas pela CVM as pessoas que, respectivamente,
deixem de prestar informacdes periddicas ou eventuais exigidas em atos normativos ou que
deixem de cumprir ordens especificas emitidas pela Autarquia.

“Sao propostas mudancas que visam reduzir atrasos na entrega das informacdes periddicas e
aumentar a eficiéncia no uso dos recursos da CVM utilizados no processo de acompanhamento da
entrega de informacdes e de aplicacao de multas”, explicou Claudia Hasler, superintendente de
desenvolvimento de mercado (em exercicio).

Principais alteracoes propostas
‘Nova 452’ e Minuta B

m Revisdo pontual dos valores aplicaveis as multas ordindrias, com fixacdo de multa em dobro para
ndo entrega, nos prazos previstos, das demonstracdes contdbeis auditadas, no caso de fundos de
investimento, e do formulario de referéncia, demonstracdes financeiras, formulario de
demonstracdes financeiras padronizadas (DFP) e formuldrio de informacdes trimestrais (ITR), no
caso de emissores de valores mobiliarios;

m Revisdo dos valores aplicaveis as multas extraordinarias, e regulamentacdo dos limites maximos
e dos critérios que serdo levados em conta pelo Colegiado para a fixacdo da multa extraordinaria
prevista nas Deliberacdes emitidas pela CVM para prevenir ou corrigir situacées anormais de
mercado;

m Alteracao do procedimento de alerta sobre o prazo de entrega das informacdes periddicas, que
passa a se dar por meio da divulgacao, no site da CVM, de um calenddrio anual consolidando as
datas limite de entrega de informacdes, que sera ainda mensalmente enviado aos participantes do
mercado;

m Definicao de normas préprias para o pedido de reconsideracao do Colegiado no ambito de
recursos contra a aplicagao de multa cominatéria;

m Fim da previsdo de multa por atraso na entrega do informe didrio pelos fundos de investimento; e
m Previsdo de negacdao de pedido de registro de novo fundo de investimento para administradores
que estejam, em outros fundos geridos por ele, em atraso hd mais de 30 dias na entrega de

informacoes periddicas previstas na regulacao.

Minuta C (altera a Deliberacao CVM 463)

1/2



Legismap Roncarati
CVM propode alteracdes em normas sobre multas cominatérias e recursos ao Colegiado

m Aumento do prazo de 10 para 15 dias Uteis para que as areas técnicas apreciem o pedido de
recurso;

m Delimitacado, de forma mais clara e objetiva, das situacdes em que o Colegiado apreciara pedidos
de reconsideracao das decisdes proferidas no ambito de recursos em decisdes das
Superintendéncias, contemplando as alegacdes de existéncia de omissao, obscuridade,
contradicao, ou erro material ou de fato na decisdo;

m Previsdo de que o pedido de reconsideracao nao serd conhecido caso: (i) seja intempestivo; (ii)
seja formulado por pessoa nao autorizada pela norma; (iii) nao apresente fato novo que ampare a
reavaliacao da matéria em outro contexto ou seja formulado sem a devida demonstracdo do
enquadramento nas hipdéteses admitidas na norma.

Sugestoes e comentarios

Envie suas observacdes até 3/5/2018 por email ou encaminhe o documento ao endereco Rua Sete
de Setembro, 111 - 232 andar - Centro - Rio de Janeiro -RJ.

Mais informacoes

Acesse o edital de Audiéncia Publica SDM n°1/2018 na integra e confira a minuta de
Deliberacao.

Fonte: CVM, em 03.04.2019
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http://www.cvm.gov.br/export/sites/cvm/audiencias_publicas/ap_sdm/anexos/2018/sdm0118edital.pdf
http://www.cvm.gov.br/noticias/arquivos/2018/20180403-1.html
http://www.cvm.gov.br/noticias/arquivos/2018/20180403-1.html
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