Legismap Roncarati
Audiéncia publica para Instrucdo CVM 497

Propostas aprimoram modelo de autorregulacao aplicavel aos agentes autonomos

A Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) coloca em audiéncia publica hoje, 18/12/2017, minuta de
norma que propde alteragdes na Instrucao CVM 497, que dispbe sobre a atividade de agente
autbnomo de investimento (AAl).

As alteractes focam no papel das entidades credenciadoras, a fim de aprimorar o modelo de
autorregulacao aplicavel a esses participantes.

Atualmente, as atividades de supervisao, fiscalizacdo e sancao vém sendo desenvolvidas tanto pela
Associacdo Nacional das Corretoras e Distribuidoras de Titulos e Valores Mobilidrios, Cambio e
Mercadorias (ANCORD), na qualidade de entidade credenciadora, quanto pela BM&FBOVESPA
Supervisao de Mercados (BSM), na qualidade de autorreguladora das entidades administradores de
mercados organizados.

“Essas sobreposicoes de competéncias, atividades e funcdes geram custos e ineficiéncias, além de
nao garantirem o pleno aproveitamento do modelo em questdo”, comentou Antonio Berwanger,
superintendente de desenvolvimento de normas (SDM) da CVM.

Segundo Berwanger, a CVM optou por restringir a funcao das entidades credenciadoras ao
credenciamento desses participantes, deixando as atividades de supervisao, fiscalizacdo e sancao,
no ambito da autorregulacao de que se trata, somente a cargo das entidades administradoras de
mercados organizados, sem prejuizo da competéncia da Autarquia.

Principais mudancas propostas

A minuta de alteracao da Instrucao CVM 497 tem como destaques:

(i) exclusao das previsOes relativas a supervisao, fiscalizacdo e sancao pelas entidades
credenciadoras; e

(ii) aprimoramento dos processos de concessao, suspensao e cancelamento do credenciamento
pelas entidades credenciadoras.

Ainda estd prevista a responsabilidade, por parte da instituicao integrante do sistema de
distribuicao, pelo pagamento de contraprestacdes decorrentes do credenciamento do AAl por ela
contratado, sendo vedada a transferéncia do encargo ao AAl.

Sugestoes e comentarios

Envie suas observacdes até 18/1/2018 para o email audpublicaSDM0617 @cvm.gov.br ou
encaminhe o documento ao endereco: Rua Sete de Setembro, 111, 232 andar - Centro - Rio de
Janeiro (R)).

Mais informacoes

Acesse o edital de audiéncia publica na integra e confira a minuta de Instrugao.

Fonte: CVM, em 18.12.2017.
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