Legismap Roncarati
Ata do Copom da sinais de novas quedas

Documento fala em liberdade de acao do BC e de cautela no ritmo de corte da Selic

A ata da reuniao do Comité de Politica Monetéaria (Copom) do Banco Central, aguardada com
expectativa pelo mercado financeiro, em busca de pistas dos préximos passos na conducado da
politica monetdria, acaba de ser publicada nesta terca-feira (12) e afirma que “houve consenso em
manter liberdade de acdo, mas sinalizar que o atual estdgio do ciclo recomenda cautela na
conducao da politica monetéria”. Com isso, 0 mercado devera ter uma ideia mais clara do
comportamento dos juros basicos e fazer suas apostas para a primeira reunido de 2018, quando se
espera uma nova queda da Selic, batendo novo piso de baixa. A Unica duvida é se o corte sera de
meio ponto percentual ou de 0,25 ponto percentual.

O BC reduziu a Selic para a minima histérica de 7%- na Ultima reuniao do ano do Copom na semana
passada-, ampliando as especulacdes de uma nova reducao no comeco de 2018, ainda que
cautelosa.

Entretanto, o mercado entendeu, a partir da leitura da ata, que o BC condiciona o ritmo dos novos
cortes a eventuais mudancas no cendrio de riscos, o que coloca na conta, por exemplo, o desfecho
da reforma da Previdéncia Social. “Para a préxima reunido, caso o cenario basico evolua conforme
esperado, e em razdo do estdgio do ciclo de flexibilizacdo, o Comité vé, neste momento, como
adequada uma nova reducdo moderada na magnitude de flexibilizacdo monetéria”, diz o
documento.

O atual ciclo de baixa da Selic comecou em outubro de 2016, quando do corte de 0,25 ponto
percentual, a 14% ao ano. Com a inflacao baixa, o corte da Selic é tido como um caminho para
impulsionar a atividade econdmica. Na mais recente pesquisa Focus, ha consenso de que a inflacdo
fechara abaixo da meta, abrindo portas para juros menores.

Fonte: CNSeg, em 12.12.2017.
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