Legismap Roncarati
O que significam os bons resultados do Plano 1 da Previ

Superavit? Suspensao de Contribuicoes? Conheca o longo caminho até o equilibrio do
Plano

De janeiro até outubro de 2017 o Plano 1 teve um resultado positivo de R$ 6,92 bilhdes. Mas sera
que isso significa que esse valor pode ser distribuido para os associados, como aconteceu em anos
anteriores? A resposta é ndo. Apesar do bom desempenho que o Plano 1 vem apresentando desde
2016, o resultado nao é suficiente para cobrir o déficit apresentado em 2015. Naquele ano, o plano
encerrou o exercicio com um déficit R$ 16,14 bilhdes, devido a uma conjuntura econdmica dificil.

Mesmo com os resultados positivos em 2016 e 2017, o déficit do plano ainda é de R$ 7 bilhdes.
Ainda gque nao estivesse deficitario, as regras estabelecidas para apuracao de resultado sdo claras
e ainda existiria uma longa estrada a ser percorrida até os resultados positivos do Plano 1 se
converterem em superdvit a ser distribuido para os associados.

Quanto o Plano 1 precisa ter de superavit para o BET voltar?

O BET, Beneficio Especial Temporario, foi resultado de um acordo de destinacao de superavit
firmado em 2010, respeitando a legislacao vigente na época. Aposentados e pensionistas do Plano
1 receberam 20% a mais sobre o valor do beneficio de responsabilidade da PREVI até dezembro de
2013. Os participantes que estavam na ativa tiveram o valor creditado em uma conta individual,
disponibilizado no momento da aposentadoria.

Muitos participantes sugerem a volta do BET, ainda mais depois dos resultados positivos
apresentados desde o ano passado. Mas, neste momento, a volta do beneficio € um cenario
improvavel. Hoje, seriam necessarios cerca de R$ 38,4 bilhdes para inicio de constituicdo de
reserva especial, mas nao significa que com isso j&d haveria destinacdo de superdvit. Para entender
0s motivos, é necessario conhecer as regras descritas na Resolucdo CGPC 26/2008 impostas para
esta finalidade.

Quais sao as condicoes necessarias para o superavit ser distribuido?

A Reserva Matematica do Plano 1 apurada em outubro foi de R$ 145,8 bilhdes. Esse é o valor que o
plano precisaria ter para atender aos compromissos atuais e futuros, levando em conta as
premissas atuariais e as contribuicdes previstas no regulamento. Contudo, o patriménio de
cobertura do plano apurado no mesmo periodo é de R$ 138,8 bilhdes, abaixo da Reserva
Matematica. Portanto, existe um déficit de R$ 7 bilhdes. Esse déficit, originado em 2015, foi
reduzido em 2016, sem a necessidade de contribuicdes extraordindrias dos participantes. E
continua a cair em 2017, com o resultado positivo de R$ 6,92 bilhoes até outubro. Se a
rentabilidade da carteira de renda varidvel mantiver a tendéncia de crescimento, seré possivel
reduzir ainda mais o déficit em 2018. Mas, antes de se falar em distribuicdo de superavit, é preciso
reverter o déficit.

A Resolucao CGPC 26/2008 define as regras de destinacao e utilizacao de superavits e o
equacionamento de déficits das entidades fechadas de previdéncia complementar. Quando o
resultado acumulado do plano gera valores excedentes, o resultado superavitdrio é destinado a
constituicdo do que chamamos de Reserva de Contingéncia para garantia dos beneficios do plano,
uma espécie de colchdo de seguranca para a protecao contra eventos futuros e incertos, observado
o limite estabelecido na resolucao.

Esse limite é definido por uma férmula, que leva em conta o horizonte médio dos prazos de
pagamento de beneficios, liquidos das contribuicdes, chamado de duration. Se fizéssemos esse
calculo em outubro, més do ultimo resultado fechado do Plano 1, a Reserva de Contingéncia
atingiria o seu limite quando alcancasse o valor aproximado de R$ 31,4 bilhdes. Ou seja: o Plano 1
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precisaria ter um superdvit de cerca de R$ 38,4 bilhdes, valor suficiente para cobrir o déficit atual,
de R$ 7 bilhodes, e ultrapassar o limite da Reserva de Contingéncia de R$ 31,4 bilhdes.

Entdo, a partir disso, poderia ser iniciada a distribuicdo do superavit? De novo, a resposta é ndo. Ao
ultrapassar o limite da Reserva de Contingéncia, temos o que chamamos de Reserva Especial. De
acordo com a legislacdo, a destinacdo da Reserva Especial é obrigatdria apds o transcorrer de trés
anos de constituicao dessa reserva. Para que isso ocorra, outras condicoes devem ser observadas
antes de uma nova suspensao de contribuicées ou de um novo BET, como a reducao da taxa
maxima de juros real anual em um ponto percentual.

Como o BET de 2010 aconteceu?

A gestdo ativa dos recursos impulsionada por um periodo de forte crescimento econémico gerou
sucessivos superavits de 2005 até 2012. A Reserva de Contingéncia, que de acordo com a
legislacao a época era limitada a 25% da Reserva Matematica, teve o seu valor ultrapassado. Com
isso, os excedentes formaram a Reserva Especial, que teve seus recursos traduzidos em beneficios
adicionais para os associados. Alguns dos beneficios dos superavits foram incorporados, como a
reducao das contribuicdes em 40%, ocorrida em 2006 e a incorporacao dos beneficios especiais de
remuneracao e proporcionalidade. Outras destinacdes para os superavits foram a atualizacdo da
tdbua de mortalidade e a diminuicao da taxa de juros atuarial, que proporcionaram mais seguranca
para o plano honrar seus compromissos com todos os associados.

De 2006 a 2013 foram utilizados R$ 25,43 bilhdes da reserva especial, como exigia a legislacao
vigente na época. Confira no grafico abaixo como foi a destinacado da reserva especial do Plano 1:
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Sem contribuicées extraordinarias

O déficit do Plano 1 foi reduzido em 2016 sem a necessidade de contribuicdes extraordinarias. O
resultado apurado naquele ano gerou um excedente de rentabilidade dos investimentos, que cobriu
o valor a ser equacionado do resultado de dezembro de 2015 equivalente a R$ 2,9 bilhdes.

Nos 113 anos de histéria da Previ, a entidade sempre cumpriu a sua missdo. Os participantes ndo
fazem e nunca precisaram fazer contribui¢cdes extraordinarias ao plano de beneficios. Nos cenarios
mais dificeis, a boa gestao se torna ainda mais valiosa. Os nimeros de 2016 e de 2017 comprovam
a resiliéncia dos ativos e a forca da governanca da Previ, que é reconhecidamente uma das
melhores entre as entidades fechadas de previdéncia complementar. Nossas politicas de
investimentos sao criteriosas, com decisdes pautadas por politicas e diretrizes bem definidas, que
sempre buscam a remuneracao adequada do capital no longo prazo.

A Previ segue confiante na solvéncia e liquidez de seus planos, firme na missao de pagar beneficios
aos seus mais de 200 mil associados.

Fonte: Previ, em 11.12.2017.
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