Legismap Roncarati
Audiéncia publica propde mudancas na Instrucdo CVM 476

Propostas sao baseadas em experiéncia de supervisao e pleitos especificos do mercado

A Comissao de Valores Mobilidrios (CVM) coloca em audiéncia publica hoje, 11/12/2017, minuta de
norma que propde alteracdes na Instrucao CVM 476, que dispde sobre ofertas publicas de valores
mobilidrios distribuidas com esforcos restritos e na Instrucao CVM 400, que trata de ofertas
publicas de distribuicao de valores mobilidrios, nos mercados primario ou secundario.

"As principais alteracdes trazidas na minuta contemplam demandas do mercado expressas em
consultas formuladas a CVM”, afirma Antonio Berwanger, superintendente de desenvolvimento de
mercado (SDM).

A proposta de alteracao também levou em consideracdo o estudo elaborado pela Assessoria
de Andlise Econdmica (ASA), que analisou o funcionamento do lote suplementar em ofertas
publicas de acbes, bem como riscos e beneficios do servico de estabilizacdo de precos em ofertas
com esforcos restritos.

Dentre as mudancas, destacam-se:

(i) a possibilidade da opcao de distribuicao de lote suplementar e a realizacao de operagao de
estabilizacao de preco de acoes; e

(ii) a exclusao do lock up de 90 dias para lote de garantia firme de colocacao.

Além disso, foram introduzidas outras modificacdes decorrentes da experiéncia de supervisao da
CVM, tais como o estabelecimento de prazo méximo de duracao da oferta e melhor definicdo das
responsabilidades e das obrigacdes dos intermediarios, emissores e seus administradores.
Sugestoes e comentarios

Envie suas observacdes até 25/1/2018 para o email audpublicaSDM0517 @cvm.gov.br ou
encaminhe o documento ao endereco: Rua Sete de Setembro, 111 - 232 andar - Centro - Rio de
Janeiro -RJ.

Mais informacoes

Acesse o edital de audiéncia publica na integra e confira a minuta de Deliberacado.

Fonte: CVM, em 11.12.2017.
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