Legismap Roncarati
CVM edita norma sobre a atividade de consultoria de valores mobiliarios

Outras instrucoées relacionadas ao tema também séao alteradas

A Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) edita hoje, 17/11/2017, a Instrucdo CVM 592, que
estabelece arcabouco regulatério sobre a atividade de consultoria de valores mobilidrios. A
regulamentagao segue a linha das instrugdes editadas nos Ultimos anos para outros participantes
do mercado.

“Dentre as principais inovacoes propostas pela instrucao, destaca-se a definicao do
escopo de atuacao abarcado pela atividade de consultoria de valores mobilidrios,
buscando delimitar perimetro regulatério alcancado pela norma”, ressaltou Antonio
Berwanger, superintendente de desenvolvimento de mercado (SDM).

Outros pontos que merecem destaque sao:

e Estabelecimento de regime informacional a ser entregue anualmente pelos consultores de
valores mobilidrios, contemplando dados relacionados a sua atuacao profissional;

e Regras de conduta que ressaltam o dever fiduciario do consultor com o cliente e a
independéncia na atuagdo, assim como o tratamento a ser dado em casos de conflitos de
interesses;

e Previsao de requisitos para concessao e manutencao de autorizacao dos consultores de
valores mobilidrios, inclusive, e em linha com requisito existente em outras normas
especificas recentemente editadas pela CVM, a aprovacdo em exame de certificacdo
previamente definido pela Autarquia; e

e Previsao de que a remuneracdo do consultor deve advir principalmente dos clientes,
devendo qualquer beneficio ou vantagem obtida pelo consultor em funcao de sua atuacdo
ser transferida ao cliente, exceto em casos de clientes que sejam investidores profissionais.

A CVM nao acatou as sugestdes que permitiam que consultor implementasse, em nome dos
clientes, as ordens que reflitam suas recomendacdes. Em contrapartida, a norma admite que o
consultor de valores mobilidrios, as entidades integrantes do sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios e os clientes em comum estabelecam canais de comunicacdo e ferramentas que
confiram maior agilidade e seguranca a implementacao das recomendacdes e execucao de ordens.

Mudancas no texto proposto na Audiéncia Publica

A minuta sofreu alteracdes importantes em relacédo a versdo submetida a audiéncia publica. As
principais foram:

1. Diferenciacao entre a atuacao dos consultores de valores mobiliarios independentes
(remunerados por tal servico pelos clientes) e a atividade de assessoramento incidental prestada
por instituicdes integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, quando da sua
atividade de distribuicao, ou por administrador de carteiras, quando da sua atividade de gestao
recursos.

2. Modificacdo do entendimento de que o registro como gestor de recursos autoriza o exercicio da
consultoria de valores mobilidrios, nos termos da nova Instrucao, cabendo, se tal consultoria
caracterizar-se como linha de negdécio apartada dentro de uma instituicdo, a obtencdo de ambos os
registros com a devida segregacao de atividades.

3. Determinacao que intermediarios ndo possam passar a imagem que atuam como prestadores de
servico de consultoria independente de valores mobiliarios, de forma autbnoma a atividade de
distribuicao, quando recomendam produtos por ela distribuidos.

4. Introducao de dispositivo que determina percentuais minimos de profissionais registrados ou que
tenham obtido certificacdo necessaria para a atuacao como consultor nas equipes responsaveis
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pela atividade de consultoria de valores mobilidrios de consultores pessoa juridica.

“A Instrucao traz comandos que serao importantes para a atividade de supervisao pela
CVM. No entanto, por se tratar de novo marco regulatdério para o setor, estamos
prevendo um prazo de adaptacao de 1 ano para consultores atualmente registrados e
para gestores que também atuem como consultores de valores mobiliarios (cuja atuacao
nao se circunscreva a prestacao incidental e acessoria ao servico de administracao de
carteiras)”, complementou Daniel Maeda, superintendente de relagées com investidores
institucionais (SIN).

Adicionalmente, estdo sendo editadas a Instru¢cdo CVM 593, com alterac¢des as Instrucdes 497, 539
e 558, e a Deliberacao CVM 783, que trata dos exames de certificacao aceitos pela CVM para fins
de obtencao de autorizacao como consultor.

Mais informacoes

Acesse na integra as Instrugdes CVM 592 e 593, a Deliberacdo 783 e o Relatério de Audiéncia
Pdblica SDM 11/16.

Fonte: CVM, em 17.11.2017.
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http://www.cvm.gov.br/legislacao/instrucoes/inst592.html
http://www.cvm.gov.br/legislacao/instrucoes/inst593.html
http://www.cvm.gov.br/legislacao/deliberacoes/deli0700/deli783.html
http://www.cvm.gov.br/audiencias_publicas/ap_sdm/2016/sdm1116.html
http://www.cvm.gov.br/audiencias_publicas/ap_sdm/2016/sdm1116.html
http://www.tcpdf.org

