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Fabio Coelho, da Previc: Superagdo das metas em 2017 e otimismo para 2018

Em entrevista exclusiva para o Acontece, Fébio Henrique de Sousa Coelho, Superintendente
Substituto da Previc, expressa otimismo com a projecao do desempenho das entidades fechadas no
292 semestre de 2017 e, principalmente, em 2018 ao comentar o Relatério de Estabilidade da
Previdéncia Complementar (REP). Ainda neste ano, a rentabilidade dos planos deve no minimo
igualar as metas atuariais no caso das entidades de importancia sistémica (ESI). Para as entidades
nao-ESI, o retorno das carteiras ira superar as metas, e no geral, o nivel de déficit do sistema
sofrerd reducao a partir do 12 semestre de 2018. O Superintendente ainda reforcou a andlise que o
sistema é liquido e solvente no horizonte de curto e médio prazos e tende a manter a bons
indicadores caso se antecipe as mudancas de cenarios, sobretudo a queda das taxas de juros.
Confira os principais trechos da entrevista:

Relatorio de Estabilidade (REP)

"O relatério reflete uma série de medidas que a Previc vinha adotando desde o inicio do ano para o
fortalecimento do setor. Quando lancamos nosso plano estratégico, previamos algumas medidas de
aperfeicoamento, dentro de duas caixas, uma de regulacao e outra de supervisao. E o REP
consolida algumas medidas de melhoria na linha da supervisdao do segmento, apés a criacao do
comité de estabilidade (COES). O relatério funciona como um mecanismo para sinalizar riscos, em
especial, riscos prospectivos, que podem se materializar no curto e médio prazo".

Superacao das metas

"Depois de varios anos, estamos em um momento de confluéncia de fatores positivos. A retomada
da atividade econémica estd puxando alguns setores da economia que refletem na renda variavel
que estd performando acima da média histérica. Percebemos que a retomada da atividade
econ6mica em um ambiente de inflacdo baixa, tem permitido também que muitas entidades
alcancem a meta nominal, ou seja, parcela real mais a inflacao, acima daquelas atingidas no
passado recente. Ou seja, € uma perspectiva muito positiva, que contribui para nossa visdo positiva
do segundo semestre de 2017 e também de 2018".

Reducao do déficit

"E o volume de déficits do setor que tem se mantido estdvel desde 2015 e 2016, tem agora uma
tendéncia mais clara de reducado. Existem alguns fatores que indicam isso, primeiro alguns
equacionamentos de déficits ainda para 2017. Com a melhoria do investimento, a tendéncia é que
o volume de déficit se reduza j& no inicio de 2018. Ou seja, o crescimento da economia, a inflagéo
controlada e a melhoria de Bolsa estdo produzindo a reducdo do déficit. Isso tudo subsidia nosso
otimismo".

Sistema é liquido e solvente

"No curto prazo, observamos todos os titulos que vao vencer na carteira das entidades no periodo
dos préximos cinco anos e olhamos para o perfil de passivo. Concluimos que, tirando casos muito
pontuais, nao existe problema de liquidez nesse horizonte de cinco anos. Também nao existe
problema de solvéncia, ou seja, as previsdes de pagamento nesse horizonte e o volume de ativos é
suficiente para cobrir as necessidades de pagamento de beneficios no curto prazo. Ndo ha
problemas sistémicos, salvo exce¢des muito pontuais, o sistema é liquido e solvente no curto
prazo".

Solvéncia voltara a crescer

"E verdade que o indice de solvéncia ja foi maior. Até 2015, estava bem acima de 1, e ele se
deteriorou por conta dos déficits. Porém, nossa perspectiva é que com os resultados de 2017 e
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2018, esse numero volte a crescer. E importante esclarecer que no curto prazo ndo ha problema
com a solvéncia".

Recomendacoes para o longo prazo

"No longo prazo também ndo vemos problemas, mas a manutencao da qualidade da solvéncia vai
depender de algumas condicbes, que tém a ver com a velocidade na adaptacdo ao novo cenario de
juros mais baixos, que deve se consolidar nos préximos anos. E também com a velocidade de
equacionamento desses déficits".

Reinvestimentos

"Queremos chamar a atencdo das entidades que ha um volume de R$ 30 bilhdes em ativos que
vencem nos préximos anos, que apesar de ser uma parcela pequena do total, ndo pode ser
negligenciada. Estamos justamente dizendo, “tomem cuidado para nao sofrer com o risco de
reinvestimento”. Ou seja, nao é recomendado deixar os ativos vencerem e sé depois decidir o que
fazer. E uma possibilidade que esse risco venha a se materializar, entdo chamamos a atencdo para
isso agora".

Taxas de desconto abaixo de 5%

"Mantidos os juros baixos no Brasil em 2019, a taxa média de desconto dos planos deve convergir
para algo préximo a 5% ou até menos. E o relatério mostra que ainda hd muitos planos utilizando
taxas acima de 5,5%. Em outras palavras, esses planos podem sofrer com a reducao dos juros de
forma abrupta e isso faz com que o passivo deles aumente. Queremos dizer “temos um risco
prospectivo” para que as entidades se preparem, discutam e eventualmente adaptem seu
portfélios a esse cendrio. Quando o cenario de juro baixo estiver consolidado, as entidades terdo de
diversificar os portfélios".

Fonte: Acontece Abrapp, em 24.10.2017.
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