Legismap Roncarati
Planos da FUNCEF superam meta no 1° semestre

O primeiro semestre de 2017 consolidou a tendéncia de recuperacao dos investimentos da FUNCEF.
A rentabilidade do Novo Plano, o REB e o REG/Replan Nao Saldado superaram a meta atuarial
enquanto que o REG/Replan Saldado ficou apenas 0,15 ponto percentual abaixo. Os nimeros
constam nos balancetes aprovados pelo Conselho Deliberativo na sexta-feira (29/09) e publicados
no site da FUNCEF.

RENTABILIDADE NO 1° SEMESTRE/17

Desempenho por tipo de ativo

BN Renda Fixa ™ Renda Varidvel — ® |nvestimentos Estruturados Investimentos Imobilidrios Operagdes com participantes
REG/Replan saldado Novo plano consolidado REB REG/Replan ndo saldado
Rentabilidade Rentabilidade Rentabilidade Rentabilidade
I 3,72% I 4,91% I 4,66% I 3,94%
Meta atuarial Meta atuarial Meta atuarial Meta atuarial
3,87% 3,87% 3,82% 3,90%
6,38% 6,41% 6,71%
Y o 6'/09—7% 5,57%
4,91% 4,94% | 4,94% 5,22% 4,66% = .
4,06% 3,74% 4,27% 4,08% 4,17% 3,74%
272% g 3,34% 3,45% ~’
11270 9 38%
Quanto o volume deste investimento Quanto o volume deste investimento Quanto o volume deste investimento Quanto o volume deste investimento
representa na carteira do plano (%) representa na carteira do plano (%) representa na carteira do plano (%) representa na carteira do plano (%)
- w w
58,1% 214% 58% 116% 3,1% 71,6% 17,9% 2,6% 05% 7,2% 6L,7% 23,1% 4,5% 3,6% 7,0% 58,6% 23,6% 53% 10,8% 1,6%

O resultado foi impulsionado por uma alocacao mais conservadora. Entre as medidas tomadas
estdo o aumento do volume de recursos aplicados em renda fixa, especialmente em titulos
publicos, e a vedacao de novos investimentos em ativos sem liquidez (que ndo podem ser
convertidos em dinheiro rapidamente, como FIPs) nos planos maduros, aqueles em que o nimero
de aposentados supera os ativos.

A FUNCEF terminou o primeiro semestre de 2017 com R$ 56,9 bilhdes em ativos. Deste total, R$ 25
bilhdes (43,9% do total) estavam aplicados em titulos publicos com marcacao na curva, ou seja,
que irdo permanecer na carteira de investimentos da Fundacao até o vencimento.

Apesar da reducao da taxa Selic, os titulos atrelados a inflacdo (IPCA + cupom de juros)
contribuiram para o resultado positivo, uma vez que o IPCA acumulado do semestre alcancou
1,18%, levemente acima do INPC acumulado (1,12%), indice utilizado como referéncia para as
metas atuariais dos planos da FUNCEF.

A Fundacdo também aproveitou o bom momento da Bolsa, que vem registrando sucessivas
maximas recordes. A renda varidvel a mercado, que representa 7,49% da carteira consolidada, foi o
grande destaque positivo no primeiro semestre de 2017, com alta de 7,20%.

Contencioso

Os balancetes chamam a atencao para o crescimento rapido do contencioso classificado como
perda possivel da FUNCEF. Ele abrange as ac¢des judiciais avaliadas como tendo menos de 50% de
probabilidade de execucao e que nao aparecem no balanco porque nao necessitam de

provisionamento, ao contrario do contencioso provével.

A elevacao foi de R$ 12,8 bilhdes, em dezembro de 2016, para R$ 15,3 bilhdes em junho deste ano.
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Do valor total, 90% se referem a disputas trabalhistas pleiteando a inclusdo, no célculo dos
beneficios dos participantes, de hora-extra, promocdes e, principalmente, CTVA (Complemento
Tempordrio de Ajuste Varidvel de Mercado).

Como a Fundacdo ndo é uma entidade geradora de receita, apenas administra as contribuicoes
feitas por participantes e patrocinadora, toda vez que é acionada na Justica quem acaba arcando
com o 6nus sdo todos os participantes.

Deficit

Apesar dos resultados positivos, o deficit consolidado da FUNCEF variou R$ 756,4 milhdes no
primeiro semestre de 2017. O motivo principal é o préprio impacto da meta atuarial sobre a sua
fatia ndo equacionada. Para frear o avanco do deficit, é necesséario buscar uma rentabilidade de
investimentos de um ponto percentual acima da meta atuarial, conforme decisdo dos érgaos
colegiados da FUNCEF.

Fonte: FUNCEF, em 04.10.2017.
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