Legismap Roncarati
Os desafios de mensurar a expectativa de vida da populacéo

Professora da UFRJ apresenta estudo de improvement sobre a tabua de mortalidade
brasileira no 52 Encontro Nacional de Atuarios

A apresentacdo de um estudo de improvement sobre a tdbua de mortalidade brasileira, os desafios
de mensurar a expectativa de vida da populacdo segurada para as préximas décadas, tendo em
vista a falta de séries histéricas longas, e as alternativas para reduzir as incertezas dos céalculos
necessarios para composicao das reservas técnicas exigidas pelos planos de beneficios, como o de
Vida, foram alguns dos destaques do painel que reuniu a professora da UFRJ, Thais Fonseca, o
diretor presidente da Zurich Santander, Alfredo Lalia Neto, e o superintendente técnico da Mongeral
Aegon, Nelson Emiliano, em um dos painéis do 52 Encontro Nacional de Atuérios (ENA), que
acontece paralelamente a 82 CONSEGURO.

A professora detalhou os principais pontos do estudo de improvement realizado pela UFR}, o Modelo
gravitacional Bayesiano para a previsao de mortalidade em séries curtas. O estudo, encomendado
pela FenaPrevi, ainda estd em fase de desenvolvimento, e a perspectiva é que esteja concluido em
2018, servindo de orientacao para os atuarios. O modelo planeja responder algumas questdes
estratégicas para o calculo de prémios e da formacdo de reservas técnicas adequadas, dependendo
da vigéncia dos planos. Que fatores poderiam ser usados para aumentar o poder preditivo dos
modelos que buscam explicar a mortalidade ao longo do tempo? Pode-se assumir hipéteses de nao
divergéncia para géneros feminino e masculino? A diminuicdo da mortalidade ocorre na mesma
velocidade em todas as faixas etérias? E com que velocidade a mortalidade diminui no Brasil?

A partir do uso do modelo Lee-Carter estendido, ficou claro que ha problemas de dados limitados.
"Uma quantidade de dados histéricos consistente permite previsdes mais confidveis em tempos
futuros", lembrou a professora, referindo-se ao cédlculo de expectativa de vida em 2060, por
exemplo. No caso brasileiro, como a série histérica é de 2000, envolvendo apenas os segurados, é
necessario recorrer a dados de Portugal ou dos Estados Unidos, que sao os mais similares para ser
incluidos ao modelo em teste pela UFR).

Ela explica que, embora os indicadores de qualidade de vida sejam bastante diferentes entre
EUA/Portugal e Brasil, o nicho de segurados tem acesso a servicos que se equivalem aos paises
mais desenvolvidos, em razdo da renda, escolaridade e acesso a salde, podendo, entdo, recorrer
as séries de outros paises para estabelecer a provavel expectativa de vida nas préximas décadas.
"O mercado segurador brasileiro possui séries de apenas uma década. Ou seja, € uma série
temporal é pequena, objeto de ruido e mudancas de regime ao longo do tempo. Entdo dados
auxiliares de um pais com histérico longo e consistente poderiam ser usados juntamente com os
dados do mercado segurador brasileiro", afirmou a professora.

Este modelo conjunto permite produzir previsées mais realistas para séries muito limitadas do que
aquelas projecoes obtidas com os modelos mais usuais, assegurou.

O calculo da taxa de improvement ja é usado por algumas seguradoras, mas é esperada para breve
uma regulamentacdo que a tornard obrigatéria, tendo em vista a perspectiva de lancamento de
novos produtos de perfil de mais longo prazo no mercado brasileiro.

Fonte: CNseg, em 21.09.2017.
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