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A importancia das avaliagoes de risco de crédito nas operagfes das seguradoras

Especialistas debatem o tema durante o 52 Encontro Nacional de Atuarios

A importancia das avaliacoes de risco de crédito nas operacdes das seguradoras foi o tema
debatido no painel Avaliacao de Risco de Crédito, do 52 Encontro Nacional de Atudrios, ocorrido em
19 de setembro, paralelamente a 82 CONSEGURO, no Rio de Janeiro . De acordo com o moderador e
superintendente atuarial da Mitsui Sumitomo, Gustavo Genovez, essa importancia da avaliacdo se
dé tanto para identificar oportunidade de diversificacdo e melhoria do retorno sobre o capital
investido, quanto sob a ética atuarial, no que se refere a modelagem desse processo de avaliacao e
também em relacao a gestdo de risco relativo aos processos de governanca.

O painel foi aberto pelo head de anélise de crédito da MSCI para a América Latina, Conrad Albrecht,
que defendeu que as empresas ndao facam andlise apenas de um ativo isolado, mas sim de uma
carteira diversificada, avaliando, inclusive, a correlacdo entre os ativos. Ele explicou que, a medida
em que a carteira cresce e se diversifica, é dificil executar uma analise assertiva sem o auxilio de
um sistema como o oferecido pela MSCI e outros.

"E importante a parte inicial de andlise da empresas isoladamente. Mas, a medida em que a
empresa vai crescendo a carteira e abrindo a exposicao em diferentes mercados e diferentes
senioridades, a andlise de portfélio é mais indicada. E possivel capturar o risco e a correlacdo entre
os ativos, a relacao entre as volatilidades e os retornos, o risco inerente, os movimentos
correlacionados e as perdas esperadas com a visdo holistica do portfélio", argumenta Albrecht.

A MSCI tem sede nos EUA e operacdo na América Latina, com escritérios em Sao Paulo e em
Monterrey, no México. Hoje, a base instalada da empresa é de mais de 50 clientes no Brasil e na
América Latina para as linhas de negdcios de indices e analytics: solucdes de risco e portfélio
management.

Marcelo Otavio Wagner, superintendente de planejamento de investimentos da BrasilPrev, informou
que a empresa faz, além da analise tradicional, também andlise de portfélio e testes de estresse,
que permitem testar qual o efeito haveria na companhia se um efeito de crédito critico ocorresse.

Ele observou que, hoje, a maior parte da carteira de ativos das seqguradoras é baseada em titulos
publicos federais. Com a queda da taxa de juros e a reducao da atratividade desses titulos, as
empresas tém a oportunidade de diversificar essas carteiras dentro dos limites regulatérios.
Wagner comparou o cenario atual do Brasil com o vivido pelo Chile, nos anos 1990, e pelo México,
na década passada, com queda na taxa de juros e oportunidade de diversificacao de portfélio, em
que a renda fixa é o caminho natural. Ele observou quem dominar estas técnicas de andlise de
portfélio, especialmente simulacdes, tende a ter um diferencial competitivo e retornos melhores.

"O fato de as seguradoras terem livros com um componente anticiclico abre uma excelente
oportunidade. E quem estiver preparado para as analises de portfélio mais complexas terd uma
chance de ouro, na medida em que temos um mercado carente de crédito e em que as taxas de
juros e as condicOes estao chegando a niveis adequados", sinalizou Wagner, ao fechar sua
apresentacao.

Fonte: CNseg, em 20.09.2017.
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