Legismap Roncarati
Novo acordo de acionistas da Vale avanca

Etapa de conversao de acoes preferenciais para ordinarias foi bem-sucedida.
Incorporacao da Valepar pela companhia foi realizada nesta segunda, 14/8

Sexta-feira, 11/8, foi o Ultimo dia para conversao de acbes preferenciais em ordinarias da Vale, uma
etapa obrigatéria para a implementacao do novo acordo de acionistas da companhia, cujo prazo de
vigéncia sera de trés anos. A adesao dos preferencialistas, que deveria ser de no minimo 54,09%
para as mudangas prosseguirem, superou as expectativas e atingiu 84,4%. O sucesso da transacao
evidencia como a operacao foi bem aceita pelo mercado e pelos investidores. O novo acordo de
acionistas da Vale fortalece a governanca da companhia, trazendo mais liquidez e agregando valor
para a participacao da PREVI.

A relacdo de conversao das acdes de 0,9342 foi definida com base no preco médio do fechamento
das acdes ordinarias e preferenciais apurado nos Ultimos 30 pregdes da B3, a antiga BM&FBovespa,
anteriores a 17 de fevereiro de 2017 (inclusive). Essa relacao foi aprovada na Assembleia Geral de
Acionistas da Vale realizada em junho, que também aprovou a incorporacao da Valepar pela Vale e
a alteracao do estatuto da mineradora. O documento agora estd adequado as regras do Novo
Mercado da B3, que exige padrées mais elevados de governanca e transparéncia. Em uma nova
Assembleia Geral, realizada nesta segunda-feira, 14/8, a Valepar foi incoporada pela Vale.

A Valepar era a empresa veiculo que reunia as participacoes de Litel (holding na qual a PREVI tem
participacao direta), Mitsui, Bradespar, BNDESpar e Eletron. Essa incorporacao resulta em um
incremento dos atuais acionistas controladores, mediante um aumento de 10% no nimero de
acdes que a Valepar detinha até ser incorporada, além de permitir que participem diretamente da
Vale.

Com as mudancas a Vale evolui para a adocao de um controle pulverizado, com perspectivas de
crescimento e perenidade. O novo acordo de acionistas é fruto de uma longa negociacdo entre a
Litel e os demais controladores da companhia. Um dos desafios a serem superados pela entidade
era a estrutura societaria atual da mineradora, em que a participacao do Plano 1 nao tinha liquidez
em bolsa de valores. A Vale representa 14,6% dos investimentos da PREVI e 30,6% da carteira de
Renda Variavel, considerando os recursos do Plano 1 e do PREVI Futuro. Atualmente o Plano 1
detém, direta e indiretamente, 15,50% do capital total da companhia, uma participacao avaliada
em dezembro de 2016 em R$ 24,2 bilhdes.

Sobre o0 aumento de liguidez que o processo traz para a participacao da PREVI, Gueitiro Genso,
presidente da entidade, ressalta: “Isso ndo significa que a PREVI ird se desfazer rapidamente de
seus ativos na Vale. Somos um fundo de pensao, temos uma perspectiva de longo prazo. Quando
as acdes da companhia forem vendidas sera de forma gradual, sempre aproveitando as melhores
oportunidades”. O maior e mais antigo plano da PREVI deve pagar beneficios aos seus participantes
até 2090.

A busca por liquidez para os investimentos do Plano 1 esta prevista no Planejamento Estratégico
2017-2021 da PREVI, que tem como um de seus objetivos “balanceamento da gestao de
investimentos com necessidades do passivo do Plano 1”. A previsdo é que a partir de fevereiro de
2018 aproximadamente 50% do investimento da PREVI na Vale estard livre para negociacdo em
Bolsa de Valores. O restante ainda estara vinculado ao acordo de acionistas até 2020.

Para Gueitiro o novo acordo proporciona outras oportunidades, ndo apenas para a mineradora:
“Quando uma empresa como a Vale se adequa as regras do Novo Mercado, traz mais transparéncia
ndo s6 para a companhia, mas para o sistema como um todo. E uma nova instancia de governanca,
com melhores praticas, para uma empresa muito relevante no mercado de capitais brasileiro. O
novo acordo de acionistas pode contribuir também para a atracdo de novos investidores, o que
garante a expansao das atividades da Vale”, conclui. Confira os principais méritos da transacao:
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Estabilidade e Seguranca para a Companhia - A definicdo da estrutura societdria e de governanca
da Vale apés o vencimento do acordo de acionistas atual da Valepar confere maior seguranca a
todas as partes e uma transicdo gradual para cendrio de true corporation

Melhores praticas de Governanca Corporativa - O novo acordo promove o alinhamento de
interesses entre grupos de acionistas e entre acionistas e administradores, além de fortalecer a
administracdo, ja que o Conselho de Administracdo serd o érgao mais importante de deliberacao

Aumento de liquidez - Os acionistas da Vale terdo os mesmos direitos e beneficios com acdes de
uma Unica classe, o que promove mais liquidez

Maior acesso a mercados de capitais - A adequacdo as melhores praticas de governanca e
unificacdo das classes de acdes permitem que a Vale cumpra os pré-requisitos para acessar novos
segmentos do mercado de capitais

Diversificacdo da Base Aciondria - Dissolucao do atual bloco de controle da Vale, trazendo maior
independéncia a administracdo da companhia

A participacao da PREVI na Vale

A Vale é o maior ativo da carteira de investimentos do Plano 1. Na década passada, foi responsavel
em grande parte pela geracao de superavits que ajudaram a constituir reservas especiais que
propiciaram aos participantes do Plano 1, por exemplo, a suspensao da cobranca das contribuicdes
de 2007 a 2013 e ainda o recebimento do Beneficio Especial Temporario (BET).

A participacdo da PREVI na companhia é via Litel, holding na qual a entidade possui participacao
direta, junto com os fundos Funcef, Petros e Funcesp. A PREVI detém 80,62% do capital total da
Litel, e 15,67% do capital total da Vale, com 15,50% no Plano 1 e 0,17% no Previ Futuro.

Préximos passos

No periodo de trés anos de duracao do novo acordo de acionistas, os s6cios manterao influéncia
relevante sobre a Vale, com o objetivo de conferir estabilidade para a companhia no periodo de
transicao para um novo modelo de governanca de controle difuso, o que contribui para o
crescimento da mineradora.

A PREVI se orgulha de participar da histéria da Vale, uma das maiores mineradoras do mundo. A
companhia é o maior ativo da carteira de investimentos da PREVI, que acompanha de perto o ativo.

Fonte: PREVI, em 18.08.2017.
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