Legismap Roncarati
Universal Life: Seguro de Vida Universal, mais que um simples seguro de vida

Por Cesar Luiz Danieli (*)

Circular da SUSEP é o passo que estd faltando em relacdo as
regras e critérios complementares para estruturacao, comercializacdo e operacionalizacdo do
Seguro de Vida Universal e outras providéncias que serao exigidas pela autarquia.

Definido por muitos como sendo a nova geracao de seguro de vida, o universal life insurance /
seguro de vida universal (UL), tem alguns recursos interessantes. Em certo sentido, o seguro de
vida universal é um tipo de seguro de vida generalista que estara disponivel no mercado. Ele
combina elementos de poupanca com a alocacao de ativos de investimentos e protecao de capital
ajustavel. De “forma geral”, os segurados depositam um pagamento flexivel (ao longo do tempo)
em um fundo de investimento (FIE) da companhia de seguros e retira uma fracao do valor investido
para pagar a parcela de risco do seguro pagavel por morte natural ou acidental.

Este tipo de produto estd sendo lancado com o principal objetivo de dar transparéncia e fornecer ao
segurado todas as informacdes que ele necessita para avaliar o negécio/contrato para a sua
seguranca financeira de sua vida. Assim se pretende de imediato decompor o prémio em seus
diversos componentes, indicando qual é a parte destinada a cobertura do risco, qual a parte
destinada a suportar os encargos e finalmente qual a parte destinada a acumulacdao em conta do
seguro.

A conta de seguro, cujo valor no final de determinado periodo e apds a entrada dos respectivos
rendimentos ou juros atribuiveis constitui a reserva matematica. A conta ainda podera ser
movimentada no fim do ano, ou em datas de aniversarios, tais como participacdo de resultados
financeiros ou técnica, assim como as comissdes de gestdo.

Esse tipo de seguro também ird trazer uma flexibilizacdo grande, dentro de certos limites previstos
na apdlice, como por exemplo, a alteracdo dos valores de capital segurado, bem como os prémios a
pagar (reducao ou aumento ou eventual suspensdo). Por outro lado o segurado poderé resgatar
total ou parcialmente os valores acumulados sem penalizacao dentro dos parametros fixados na
apdlice.

Conforme Resolucao do CNSP, o seguro prevé duas modalidades de contratacao do capital de risco:
capital variavel e capital constante.
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Capital segurado constante

Modalidade em que o capital segurado de risco é recalculado ao longo da vigéncia do seguro, em
funcdo da evolucao do capital segurado de acumulagao, com o objetivo de que a soma de ambas as
parcelas de capital se mantenha equivalente ao valor do capital segurado inicial.

Capital segurado variavel

Modalidade em que o capital segurado é variavel ao longo da vigéncia do seguro e a indenizacao
serd igual a soma do capital segurado de acumulacdo e do capital segurado de risco, este Ultimo,
igual ao capital segurado inicial.

Exemplo:

Neste exemplo, temos um seguro de vida inteira de uma pessoa de 40 anos de idade, no qual
contrata o seguro de vida universal e se dispds a pagar um prémio de 6.000 u.m. por ano com
crescimento de 1% a.a. Estima-se que os beneficidrios recebam o capital, quando do seu 6bito, de
um valor nao inferior a 200.000 u.m.

Bases técnicas consideradas:

e Tdbua de mortalidade: BR-EMSmt-v.2010-m.

e Taxa de juros: 3% a.a. sendo retribuidos excedentes financeiros em 90% do ultrapassar a
taxa de juro fixado de 3%a.a.

e Encargos: 5% dos prémios no primeiro ano e 2% nos demais anos, e encargo de gestdo de
0,50% a.a. do saldo no final do ano.

Extrato - Evolucao do seguro de vida universal:

Indenizagdo

.. Capitalde Prémio de Taxa de _ .
Ano Ildade  Prémio Encargos ) . Saldo Saldo Gestdo Saldo em caso de
Risco Risco Juros

obito

0| 40| 600000 300,00 200.000,00 | 410,00 526000 | 637%| 559493 2797 | 5.56695| 200.000,00
1| 41| 606000 12120 19443305 | asssa - | 110890 516%| 1164177 5821 | 1158356 | 200.000,00
2| @ 612060 122M 188416 | anm | 171101 63/ 1820022 91,00 1810921 | 200.000,00
3| 43 618181 12364 181.890,79 | 48504 23.68234 |  434%| 2471133 12356 | 24.587,77 | 200.000,00
4| a4 624362 1248/ 17541223 | 49895 - | 3020757 546% 31.82551 159,13 | 31.666,41 | 200.000,00
5| 45| 630606 126,12 16833359 | 514,35 3.000 | 3433200 | 333%| 3547653 17738 | 3529915 200.000,00
6| 46| 636912 12738 164.70085| 53985 - 41.000,03 | 637%| 43.611,74 21806 | 43.393,68 | 200.000,00
7| ar - - 15660637 | 551,60 B 808 | 536%| 4513678 22568 | 44.911,09 | 200.000,00
8| 48| 643281 12866 15508891 | 587,61 50.627,63 | 637%| 5385131 26926 | 53.582,05| 200.000,00
o 49| 649714 12994 14641795 | 59706 - | se3s2,19 333%| 6133082 30665| 61.02416 | 200.000,00
10| 50| 6562,11 13124 13897581 | 611,49 | e6.81354 536%| 7042380 35212 | 70.071,68 | 200.000,00
11| 51 656211 13124 12992832 | 61644 75.886,11 | 536%| 7995071 39975 | 79.55095 | 200.000,00
12 57 6.627,/3 | 13255 | 120.449,05 618,31 10,000 | 5 A2F 83 3,_“[“% F79a2 3y | 389,71 F7.552 66 200.000,00
13| 53] 1200000 24000 12244734 | 67890 | 8863376 |  A34%| 9248181 162,42 | 92.02242 | 200.000,00
14| 54| 669101 13388 10797758 | 649,07 - 97.03348 | 3,00%| 100.871,40 50436 | 100.367,13 | 200.000,00
15| 55| 6./6095 13527 99687 | 648,72 B 10634414 |  434%| 11096473 55482 | 11040091 | 200.000,00
16| 56| 15.00000 30000 89.59009 | 632,11 12447780 |  637%| 132.40382 662,02 | 131.74,80 | 200.000,00
17| 57| 68285 13657 6825820 | 523,31 - | 13791048 6,37%| 146.691,81 73346 | 14595835 | 200.000,00
18| 58| 6.89%85 13791 5104165 | 449,75 - 15226751 536%| 16042324 802,12 | 159.621,12 | 200.000,00
19| 59| 696581 13932  40.37888 | 36520 166.082,41 |  3,33%| 17161911 858,10 | 170.761,02 | 200.000,00
20| 60| 70i547 14071 2923898 | 28784 - | 17736704 | 333%| 18328087 91640 | 182.36446 | 200.000,00
21| 61| 710581 1M,12 1763551 | 18890 7500 | 18163928 | 3,00%| 18708846 935441 | 186.153,01 | 200.000,00
2| 62| 717688 14354 13.84699 | 161,39 : 193.024,97 | 434%| 201.411,79 1.007,06 | 200.404,73 | 200.404,73
23 63 £.248.65 14494 - - - [ 207 50842 3,_'{"% 214.476,14  1.0/213 213354 213.35901
21| e1 732114 14612 | 22052873 | 3,00%| 227.14459 113572 | 226.00887 | 226.008,87
25| 65| 739435 14789 - - - 23325533 | 536%| 24574890 122874 | 24452016 | 244.520,16
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Na simulacdo demonstrada no extrato, o segurado efetua varios resgates e suspende o pagamento
do prémio por um ano. Apesar dessas movimentacoes e em face de reforco de prémio nos anos 13
e 16 da vigéncia, consegue ao final de 25 anos de pagamento do seguro acumula o montante de
244.520,16 u.m. Com esse montante poderia fazer o resgate total e adquirir uma renda vitalicia aos
65 anos de idade que produz uma renda superior a 1.400 u.m. considerando as mesmas bases
técnicas acima.

Ou seja, nesse tipo de seguro, tanto podem ser fixados montantes dos prémios a serem pagos
periodicamente, como pode ser deixado ao segurado a livre escolha dos montantes dos prémios
bem como de quando fazé-los. Também existem possibilidades de resgates quando o segurado
precisar.

Acredita-se também que podem surgir produtos ou esquemas que as companhias de seguros
poderdo montar de forma especifica para coberturas de planos de beneficios previdenciarios para
as entidades fechadas de previdéncia complementar - EFPC.

(*) Cesar Luiz Danieli é Atuario graduado pela Universidade Federal do Rio Grande do Sul -
UFRGS P6s-Graduado em Gestao Financeira com énfase em Mercados de Capitais pela Fundacao
Getulio Vargas - FGV e Master Internacional em Auditoria y Gestién Empresarial pela Universidad
Europea Miguel de Cervantes - UEMC. E Diretor de Previdéncia, Saude e Seguros da Mercer GAMA.

Fonte: MERCER GAMA, em 09.06.2017.
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