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Novo marco regulatdrio esta alinhado aos objetivos estratégicos da CVM fixados no
planejamento em 2013

Foi publicada nesta quinta-feira, 8/6/2017, Medida Provisdria n® 784 que aprimora 0 processo
administrativo sancionador na esfera de atuacao do Banco Central do Brasil (BCB) e da Comissao
de Valores Mobiliarios (CVM).

A reforma esta alinhada ao Planejamento Estratégico da CVM de 2023, que dedicou especial
atencao ao aperfeicoamento da atividade sancionadora da Autarquia, notadamente a partir da
atualizacao dos patamares de sancao previstos na Lei 6.385/76.

A Medida Proviséria tem por objetivo garantir:

(i) maior efetividade dos processos administrativos sancionadores conduzidos pela CVM,
aprimorando a sua utilizacdo como um instrumento efetivo de orientacdo aos destinatarios da
atividade regulatéria.

(ii) ampliacao das alternativas de sancodes e instrumentos regulatérios para lidar com os diversos
tipos de irregularidades de maneira mais adequada e proporcional.

(iii) criacdo de condicdes para que a CVM obtenham resultados mais céleres e efetivos em suas
acdes de supervisao, fortalecendo o seu papel de dissuadir a pratica de infracdes.

No que diz respeito a CVM, a Medida Provisdria dispde que os recursos interpostos contra as
penalidades restritivas de direitos aplicada pela Autarquia serao recebidos no efeito devolutivo (as
condenacdes passarao a ter efeitos imediatos). O apenado podera requerer ao Diretor Relator do
processo a atribuicdo de efeito suspensivo ao recurso.

A Medida Proviséria prevé, ainda, a possibilidade de cumulacdo das penalidades previstas pelo art.
11 da Lei 6.385/76.

Foram instituidos outros mecanismos para conferir maior efetividade aos processos de supervisao e
investigacdo, como o aumento da multa cominatéria por dia de descumprimento de ordens da CVM.
Os valores poderao ser até o maior dentre os seguintes: um milésimo do valor do faturamento total
individual ou consolidado do grupo econémico, obtido no exercicio anterior a aplicacdo da multa ou
R$ 100.000,00.

Além disso, foi prevista a possibilidade de celebracdo de acordos de leniéncia entre Autarquia e
pessoas fisicas ou juridicas, no ambito do processo administrativo, que confessarem a pratica de
infracdo as normas legais ou regulamentares cujo cumprimento caiba a CVM fiscalizar.

“Uma atividade sancionadora sdlida, consistente e agil tem um importante efeito
pedagdgico entre os participantes do mercado de valores mobiliarios e, principalmente,
permite que os investidores se sintam mais protegidos e dispostos a investir. Para
atingir esse objetivo, era fundamental robustecer os processos de investigacao e tornar
os patamares de sancao mais proporcionais a realidade desse mercado”. - Leonardo
Pereira, Presidente da CVM.

Os patamares das penas pecunidrias previstas na Lei 6.385/76, fixados pela lltima vez em 1997,
também foram atualizados. A partir da edicdo da Medida Proviséria, a multa que podera ser
aplicada pela CVM ndo excedera o maior dos seguintes valores:

(i) até R$ 500.000.000,00;
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(ii) até o dobro do valor da emissdo ou da operacado irregular;

(iii) até trés vezes o montante da vantagem econdmica obtida ou da perda evitada em decorréncia
do ilicito; ou

(iv) até 20% do valor do faturamento total individual ou consolidado do grupo econémico, obtido no
exercicio anterior a instauracdo do processo administrativo sancionador, no caso de pessoa juridica.

Outro importante avanco proporcionado pela Medida Proviséria é a instituicao do Fundo de
Desenvolvimento do Mercado de Valores Mobiliarios, que sera administrado pela CVM e constituido
por recursos recolhidos pela Autarguia em decorréncia da celebracao de termos de compromisso.

O Fundo tem como objetivo promover o desenvolvimento do mercado mobilidrio e a inclusdo
financeira, por meio de projetos da CVM.

Fonte: CVM, em 08.06.2017.
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