Legismap Roncarati
Transferéncia de risco: O que a Resolu¢cdo CNSP n° 345/17 traz de novo

Por Frederico Schulz Diniz Vieira (*)

No dia 03 de maio de 2017 foi publicada no Didrio Oficial a Resolucao
n2 345 do Conselho Nacional de Seguros Privados (CNSP) que dispOe sobre as coberturas passiveis
de serem oferecidas por sociedades seguradoras as entidades fechadas de previdéncia
complementar (EFPC) em processos de contratacao de seguro para cobertura de riscos decorrentes
de planos de beneficios de carater previdencidrio conforme faculta a Resolucao CNPC n? 17/2015. A
nova norma era muita aguardada pelo mercado, em face da necessidade de normatizacao por
parte da SUSEP para que as sociedades seguradoras oferecessem seguros para cobertura de risco
dos planos de EFPC. Fizemos uma andlise da Resolucdo CNSP n? 345/2017.

A Resolucao CNSP n¢ 345/17 é o segundo passo no processo de fomento a transferéncia de riscos
de plano de beneficios oferecidos por EFPC, mas possivelmente nao deve ser o ultimo, pois a norma
apresenta conceitos e regras em relacdo as coberturas a serem oferecidas pelas sociedades
seguradoras, porém ndo sana todas as ddvidas que surgiram desde a Resolucao CNPC n? 17/15.

Formalmente o normativo apresenta a forma como as seguradoras deverao proceder para oferecer
as coberturas de invalidez, morte, sobrevivéncia de assistido e desvios de hipéteses em processos
de transferéncia de risco em planos de beneficios de EFPC. Destaca-se que a resolucao definiu que
a contratacao do seguro ou do pecllio serd sob a forma coletiva, sendo a EFPC o estipulante.

Coberturas de invalidez e morte

Sobre a cobertura de invalidez de participantes ou morte de participantes ou assistidos, a
Resolucdo do CNSP esclarece que o beneficio devera ser estruturado na modalidade beneficio
definido e poderd ser pago pela seguradora em forma de pagamento Unico ou renda. Aqui cumpre
esclarecer que a modalidade e a forma de pagamento se referem a indenizacdo que a seguradora
realizard ao segurado, cabendo a EFPC operacionalizar o pagamento, portanto, a forma como a
entidade fechada pagara o beneficio ao participante poderd ser distinta, conforme estiver definido
no regulamento do plano de beneficios.

Em linha com o que ja estava previsto na Resolu¢cdo CNPC n2 17/15, a Resolugcao CNSP n? 345/17
prevé que as indenizacdes decorrentes das coberturas de invalidez e morte serdo pagas pela
seguradora para a EFPC, que por sua vez serd a responsavel por pagar o beneficio ao participante
ou seus beneficiarios.

Contudo, o normativo tras dois pontos que devem ser avaliados com atencao pelas EFPC ao
tratarem a cobertura por morte. Primeiro, no paragrafo 22 do artigo 32, hd a previsao de que o
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participante indique para a seguradora os beneficidrios para recebimento de indenizacao na
cobertura por morte, isso pode conflitar com o regulamento dos planos de beneficios. Por exemplo,
o plano na EFPC pode trazer uma condicao para a classificacdo de beneficidrio que podera nao ser
observado se houver indicacdo direta do participante a seguradora, ou seja, o beneficiario no
seguro pode nao coincidir com o beneficiario no plano da EFPC.

O segundo ponto controverso esta no paragrafo 42 do mesmo artigo, que prevé que, em caso de

inexisténcia de vinculo entre o beneficidrio e a EFPC a indenizacao podera ser paga diretamente

pela sequradora ao beneficidrio, o que confirma o primeiro ponto descrito anteriormente, ou seja,
podera haver diferenca entre o beneficiario no seguro e no plano de beneficios.

Esses dois pontos precisam ser cuidadosamente avaliados e tratados pela EFPC no momento em
que estiverem discutindo e formalizando as regras de transferéncia de risco, é importante que o
regulamento do plano e o contrato do seguro estejam alinhados sobre essas regras para que
minimize o risco de judicializacao.

Cobertura de sobrevivéncia de assistido

As disposicoes sobre a cobertura de sobrevivéncia de assistido talvez fossem as mais aguardadas,
tendo em vista as discussdes sobre a longevidade e a inexisténcia (ou pouco conhecimento) de
produtos para essa cobertura.

Um dos pontos importantes é o esclarecimento sobre o momento em que o participante podera
solicitar a adesdo ao seguro com cobertura de sobrevivéncia, que poderd ocorrer em 3 momentos:

1. Antes da concessdo do beneficio de aposentadoria na EFPC, ou seja, enquanto ainda
participante no plano de beneficios;

2. Na data da concessao do beneficio na EFPC, ou seja, quando se tornar assistido no plano; ou

3. Ao fim do pagamento do beneficio de renda na EFPC, ou seja, no momento em que a
cobertura por sobrevivéncia se torna necessaria.

Cabera a EFPC, quando da contratacao do seguro e na formatacao da cobertura no seu plano de
beneficios, definir qual das formas acima oferecerd aos participantes, avaliando as implicacdes de
cada uma.

Nas formas 1 e 2 acima a cobertura por sobrevivéncia de assistido se dara pela contratacao do
beneficio definido de uma renda vitalicia diferida, paga pela seguradora, j4 a forma 3 se dara por
uma renda vitalicia imediata.

Em relacdo aos pagamentos de prémios a sociedade seguradora para a cobertura de sobrevivéncia
também ha diferenca a depender do momento em que a adesao ao seguro ocorrera. Na forma 1,
apresentada anteriormente, os prémios devem ser pagos de forma peridédica pelo prazo entre a
adesdo ao seguro e a data de aposentadoria no plano, ou seja, através de contribuicées durante a
fase de acumulacdo de recursos. Ja para as formas 2 e 3 o prémio deverd ser pago em parcela
Unica no momento da adesao a cobertura por sobrevivéncia, contudo, nao ha indicacdo na norma
se tal pagamento podera ser realizado, por exemplo, com parte do saldo de contas acumulado no
plano da EFPC, questdo que deverd ser melhor esclarecida no ambito das entidades fechadas.

Para a cobertura de sobrevivéncia uma novidade importante trazida na norma do CNSP estd no
artigo 10 e trata da possibilidade do seguro ser pago diretamente ao assistido, ou seja, sem a
intermediacdo da EFPC. Essa situacao estd prevista apenas para o caso de ndo haver mais vinculo
entre o participante segurado e a EFPC, o que significa dizer gue as seguradoras poderdao manter
no seguro os participantes e assistidos que por algum motivo tenham se desligado do plano de
beneficios. Aqui também deve haver necessidade de esclarecimentos adicionais, pois ndo esta
claro quais os riscos e implicacées podem haver para a entidade fechada e o plano de beneficios
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caso haja manutencao de ndo participantes sob a mesma apdlice de seguro.
Cobertura de desvios das hipéteses biométricas

Outra cobertura da qual se esperava mais esclarecimentos, observou-se que a Resolucao CNSP
345/17 nao trouxe muitos detalhes sobre a forma de operacionalizar a cobertura para desvios de
hipéteses biométricas. A norma especifica que a cobertura se destinara para garantir apenas os
riscos de sobrevivéncia, morte e invalidez.

Os critérios sobre a forma de pagamento dos prémios e das indenizacdes deverao ser pactuados
pela seguradora e a EFPC, devendo estar detalhadas nas condicdes gerais e nota técnica do seguro,
essa Ultima de responsabilidade da sociedade seguradora.

Para essa cobertura o novo normativo determina que o seguro deva ser estruturado no regime de
reparticdo simples e serd realizado por meio de seguro de fluxo biométrico ou de indice biométrico.
Assim a cobertura de desvios das hipéteses biométricas poderd se dar pela confrontacao entre
fluxos de pagamentos esperado e observado ou pela comparacao entre indices biométricos
também comparando taxas esperadas e observadas.

O que esperar daqui em diante

Com a nova norma espera-se que as seguradoras tenham condicdes de formatar os primeiros
produtos para atender as EFPC, assim, especialmente para as coberturas de sobrevivéncia e desvio
de hipéteses biométricas sera possivel que as entidades fechadas conhecam melhor a forma de
operacionalizacao e facam os primeiros estudos para avaliar a transferéncia de risco dos seus
respectivos planos as sociedades seguradoras.

A Resolucao CNSP 345/17 apresenta os primeiros esclarecimentos para as seguradoras se
preparem para oferecerem apdlices para transferéncia de risco das EFPC, o que é um avanco e
deve fomentar essas operacdes, contudo, deve haver maior detalhamento por parte da SUSEP
quanto a operacionalizacao de certos produtos pelas seguradoras, especialmente quanto a
cobertura de desvio de hipéteses, e por parte das EFPC ainda faltam lacunas a serem preenchidas,
para as quais também se espera que a PREVIC emita algum normativo especifico.

Por exemplo, para cobertura de sobrevivéncia, as regras de indenizacdo no caso de desligamento

do plano de beneficios e a possibilidade de que, nessa situacdo, a seguradora pague a indenizacao
diretamente ao participante, precisam ser avaliadas com maior cuidado pelas entidades fechadas,
para que possam se prevenir dos riscos da operacao.

No caso da cobertura de desvios das hipdteses biométricas é preciso que as seguradoras entendam
o funcionamento do processo de comparacado de indices biométricos citado na norma. Por parte das
EFPC o desavio na cobertura de desvios de hipéteses é conhecer melhor os detalhes da operacdo e,
especialmente, os custos, de forma que possam avaliar com cuidado se a transferéncia de risco é a
melhor opgao.

Adicionalmente, no que tange a operacionalizagao nas EFPC, ha necessidade de definicbes em
relacao as operacdes contdbeis bem como as transacdes de pagamento de prémios a seguradora.

Fato que com o novo normativo devemos observar maior movimentacao das sociedades
seguradoras para apresentarem as EFPC mais opcdes para a transferéncia de risco, além dos
tradicionalmente oferecidos (invalidez e morte), e esse tema deve voltar com maior forca apds ter
perdido félego desde a publicacdo da Resolucdo CNPC n2 17/2015.

(*) Frederico Schulz Diniz Vieira é atudrio, graduado pela Universidade Federal de Minas Gerais,
pds-graduando em Financas pela IBMEC, membro do Instituto Brasileiro de Atuaria e Membro da
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comiss&o de Entidades Fechadas do Instituto Brasileiro de Atuéria. E Supervisor Atuarial da MERCER
GAMA.

Fonte: MERCER GAMA, em 08.05.2017.
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