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ETTJ-M 2017: o que mudou?

Foi publicada no Diario Oficial da Unido (DOU) de 27/04/2017 a Portaria Previc n2 375, de
17/04/2017, que divulga a Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média (ETTJ-M) para o exercicio de
2017.

A ETTJ-M corresponde a média de trés anos das Estruturas a Termo de Taxa de Juros diarias
baseadas nos titulos publicos federais indexados ao IPCA, conforme § 12 do Art. 52 da Instrucao
Previc n? 19/2015. A ETTJ-M é utilizada para definicdo da Taxa de Juros Parametro (TJP) de um plano
de beneficios, que, conforme caput do Art. 52 da citada Instrucdo, corresponde a taxa anual cujo
ponto da ETTJ-M seja o mais préximo a duragao (duration) do passivo do plano de beneficios.

A importancia da TJP encontra-se no fato de que a taxa de juros real anual que uma EFPC pode
adotar na avaliacdo atuarial de um plano de beneficios esta limitada ao intervalo compreendido
entre 70% da TJP e 0,4% a.a. acima da TJP, conforme Resolucdo CGPC n? 18/2006. Vale lembrar
que, caso a EFPC deseje adotar taxa de juros fora desse intervalo, deve enviar estudo
técnico especifico para autorizacao pela Previc até 31/08/2017, conforme Art. 15 da
Instrucao Previc n2 23/2015.

Em relacdo as taxas apresentadas na ETTJ-M atualizada, o atuario Fabrizio Krapf, da Mirador,
explica que essas ainda se encontram em patamar elevado, pois a ETTJ-M corresponde a média de
trés anos das ETT]Js diarias dos titulos publicos federais indexados ao IPCA. “Desta forma, nao
esperamos (para o encerramento do exercicio de 2017) reducado das taxas de juros reais adotadas
nas avaliagdes atuariais em decorréncia da ETTJ-M atualizada pela Previc, visto que até o ponto 17
(anos) da estrutura a termo a versdo de 2017 apresenta taxas iguais ou superiores as de 2016”",
comenta o atudrio.

Contudo, o atuério ainda destaca que “os gestores das Entidades devem lembrar que a ETT)-M é
uma média mével de trés anos e que a tendéncia para os préximos exercicios é de reducao das
taxas. Além disso, ndo basta apenas estar dentro do intervalo, a taxa de juros real anual adotada
na avaliacdo atuarial deve também ser compativel com os retornos esperados dos investimentos,
conforme projecOes da area de investimento da Entidade e estudo de convergéncia realizado pelo
atuario do plano”.

Visando auxiliar os gestores dos planos de beneficios a apurar a TJP e os limites para adoc¢do da
taxa de juros real anual dos planos, a Mirador também disponibilizou planilha eletrénica (link
abaixo), ja considerando a ETTJ-M para 2017 divulgada no dia de hoje.

Link para fazer o download da planilha.

Fonte: Mirador Atuarial, em 27.04.2017.
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