Legismap Roncarati
O impacto da responsabilidade dos administradores nos Fundos de Investimento em Participag8es (FIPs)

Recentemente, a Comissao de Valores Imobiliarios (CVM) aplicou uma multa de R$ 200
mil sob a alegacao de que o administrador violou deveres fiduciarios

A Petros, fundo de pensdo dos funcionarios da Petrobras, recorreu nesta semana a Comissdo de
Valores Mobilidrios (CVM) contra as atuacdes da Caixa Econdmica Federal, por meio do FIP Brasil
Petréleo 1, fundo criado em 2012 para aportes financeiros no setor de Petréleo e Gas, mencionando
também a Mare Investimentos e Mantiq Investimentos, os respectivos gestores do fundo. A
alegacao da Petros consiste que houve mudancas de estratégia de investimentos sem a devida
consulta aos cotistas, o que viola o regulamento do fundo.

O caso acima suscita a responsabilidade dos administradores de Fundos de Investimentos em
Participacdes (FIPs), e o seu referido impacto, frente aos cotistas e a legislacdo. De acordo com o
advogado Philip Schneider (foto), especialista em Direito Tributério do escritério schneider,
pugliese, tal responsabilidade esta prevista na CVM, no artigo 57, §22, da ICVM n2 409/2004. “O
artigo prevé responsabilidade por prejuizos decorrentes de atos e omissdes préprios a que der
causa, sempre que agir de forma contraria a lei, ao regulamento ou aos atos normativos expedidos
pela CVM”, explica.

Na esfera civel o Cédigo Civil (CC) dispde ser necessaria caracterizar a responsabilidade, a acdo ou
omissao voluntdria, negligéncia ou imprudéncia, que viole direito de outrem e a ele cause dano,
inclusive moral (artigo 186 do Cddigo). “Noutro viés, a norma do artigo 927, paragrafo Unico, prevé
a denominada ‘responsabilidade objetiva’, que é caracterizada pela obrigacao de indenizar,
independente de culpa, nos casos previstos em lei ou quando a atividade normalmente
desenvolvida pelo autor do dano implicar, por sua natureza, risco para os direitos de outrem”,
enfatiza.

Aplicando o exposto aos administradores de fundos de investimento, para afericao de eventual
responsabilidade deve ser observado o carédter subjetivo, a ‘responsabilidade subjetiva’, no
entendimento dos Tribunais, ante aos diversos deveres estabelecidos pela CVM aos
administradores, além de que a obrigacdao em comento deve ser apreciada como obrigacao de
meio, de bem administrar o investimento, e nao de obrigacdo de resultado.
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Sobre o ponto de vista fiscal, esclarece o advogado, a responsabilidade de administradores dos
fundos e, em alguns casos, das instituicdes intermediadoras, seria atribuida ante a substituicdo
tributaria. “Nao se pode perder de vista, contudo, que o préprio Céddigo Tributério Nacional (CTN)
prevé em seu artigo 128 que a responsabilidade somente pode ser atribuida a terceiro que esteja
vinculado ao fato gerador”, explica. “A referida vinculacdo devera ser interpretada em funcao dos
principios da capacidade contributiva, da razoabilidade e proporcionalidade, ante o posicionamento
do STF em repercussao geral”, completa.

Para afericao de eventual responsabilidade do administrador, hd que se considerar a disposicdo dos
artigos 134 e 135 do CTN que pressupdem a sua ocorréncia, tdo somente, nos casos em que
intervier ou pelas omissdes de que for responsdvel; nos casos de excesso de poderes, infracdo de
lei, contrato social ou estatuto; quando a infracao for crime ou contravencao, salvo quando
praticadas no exercicio regular de administracao; ou ainda quando a infracdo decorrer direta e
exclusivamente de dolo especifico.

“Nao obstante, referido aspecto encontra divergéncias em sua aplicacao, o que pode ser
observado a partir da existéncia de decisdao administrativa que considera o administrador como
responsdvel solidario pelas obrigacées do fundo, em decorréncia do artigo 128 do CTN”, enfatiza
Schneider.

“Desse modo, observa-se que eventual responsabilidade tributaria dos administradores de fundo
de investimento depende da andlise cautelosa das peculiaridades de cada situacao em concreto, a
fim de aferir a efetiva comprovacdo dos requisitos previstos pelo CTN, em consonancia com os
principios constitucionais e com regulamentacao da CVM”, finaliza o advogado Philip Schneider, do
schneider, pugliese.

Fonte: Lb Comunica, em 21.02.2017.
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