Legismap Roncarati
Confianca melhora em 2016, mas setor de seguros volta a ficar pessimista

1) Analise

Em dezembro de 2016 (indice de Confianca do Setor de Seguros) foi de 96,3, com uma variacéo
anual positiva de 44%. Porém, houve queda nos ultimos dois meses, fazendo com que o setor
voltasse a ficar pessimista, jd que o indicador estd de novo abaixo de 100 pontos. Essa reversao de
cenario ndo acontecia desde junho de 2016.

Os outros indicadores calculados também tiveram comportamento similar.

A sequir, os Ultimos nimeros obtidos.

Indicador Ago.16 Set.16 Out.16 Nov.16 Dez.16
ICES 108,9 117,4 116,6 106,9 96,4
ICER 105,3 108,8 105,4 98,0 94,2
ICGC 112,3 119,1 121,1 109,4 98,4
ICSS 108,8 115,0 114,1 104,7 96,3

2) Expectativas para daqui a 6 meses

A seguir, a distribuicao percentual das respostas, com relacao a cada um dos setores analisados.

a) Crescimento da Economia Brasileira

IAvaliacdo (%) Seguradoras Corretoras Resseguradoras
IMuito Melhor 0 0 0

Melhor 24 27 33

Igual 55 55 45

Pior 18 14 22

Muito Pior 3 4 0

Total 100 100 100

b) Rentabilidade do seu setor

IAvaliacéo (%) Seguradoras Corretoras Resseguradoras
IMuito Melhor 0 0 0

Melhor 16 23 0

Igual 47 41 78

Pior 37 36 22

Muito Pior 0 0 0

Total 100 100 100

c) Faturamento do seu setor

IAvaliacao (%) Seguradoras Corretoras Resseguradoras
IMuito Melhor 0 0 0

Melhor 21 23 0

Igual 58 54 78

Pior 21 23 22

Muito Pior 0 0 0

Total 100 100 100

3) Graficos Selecionados
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Abaixo, como ilustracao, dois graficos. Primeiro, o indicador ICES; depois, de seus fatores.

Evolucio do ICES (Indice de Confianca e Expectativas das
Seguradoras)
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4) Sobre o ICSS

- O ICSS é um indicador mensal que mede a confianca do setor de seguros no Brasil. Esse indicador

2/3



Legismap Roncarati
Confianca melhora em 2016, mas setor de seguros volta a ficar pessimista

é o resultado de trés varidveis: ICES (indice de Confianca e Expectativas das Seguradoras), ICER
(Indice de Confianca e Expectativas das Resseguradoras) e ICGC (Indice de Confianca das Grandes
Corretoras).

- Todo final de més sdo enviadas perguntas simples, de multipla escolha, em que as empresas
dizem sobre o que esperam que aconteca nos préximos seis meses, com relacao a algumas
variaveis relevantes do setor. Ao todo, aproximadamente 100 companhias sao entrevistadas em
cada oportunidade.

- Embora todas as perguntas sejam de carater institucional, as respostas das companhias ndo sao
divulgadas individualmente.

- No seu calculo, o indicador leva em conta trés aspectos: economia brasileira, faturamento e
rentabilidade de cada um dos setores citados.

- A partir dessas informacoes, e apds calculos estatisticos, é definido esse indice, cujo valor varia de
0 a 200. O numero 100, que divide o indice ao meio, sinaliza que a expectativa atual é que a
situacdo permaneca a mesma no futuro. Por outro lado, quanto maior esse valor, mais otimista esta
0 segmento; e vice-versa.

- O ICSS é divulgado em toda primeira semana de cada més, tomando como referéncia os dados
obtidos em pesquisa realizada na ultima semana do més anterior.

- Essa metodologia segue um padrao similar ao existente em Indicadores de Confianca de outros
setores econémicps - por exemplo, Indice McKinsey, Indice Fecap (IFECAP), Indice de Confianca do
Comércio (ICEC), Indice de Confianca da Industria (ICl), etc.

- Para uma discusséo tedrica do tema acima, ver...
http://www.ratingdeseguros.com.br/pdfs/artigoteoricolCES.pdf

- Com o objetivo de mensurar com precisao a evolucao das expectativas, as perguntas usadas no
calculo do ICSS sao repetidas mensalmente.

- Em termos econdmicos, o ICSS tem trés objetivos principais:

* permitir a comparacao com outros indicadores similares da economia (macroecondmicos e de
setores especificos);

* torna-se uma fonte teédrica e académica;
* 0 préprio segmento avaliado e seus setores relacionados passam a compreender as expectativas
atuais e, assim, podem entender melhor esse mercado e fazer com mais acuidade as suas

previsoes.

Fonte: Francisco Galiza/Rating de Seguros, em 03.01.2017.
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