Legismap Roncarati
O Brasil alinhado com o debate global

Por Martha E. Corazza e Jorge Wahl

O Brasil estd alinhado ao debate internacional que procura dar sustentabilidade e adequacao aos
sistemas de previdéncia publica e privada. As discussées travadas no ambito do sistema publico e
também do sistema de previdéncia complementar fechada brasileiros mostram sintonia com as
medidas discutidas e adotadas por diversos paises preocupados com o avanco dos indicadores de
envelhecimento da populacao, avalia o lider da area de consultoria e solugdes em previdéncia para
a América Latina da Willis Towers Watson, Felinto Sernache Coelho Filho. Ele analisou as
perspectivas de aprimoramento da previdéncia complementar brasileira a partir da experiéncia
internacional, durante apresentacdo feita nesta quinta-feira (24) no seminario Previdéncia
Complementar - Perspectivas e Desafios em Meio ao Atual Cenario Demografico e
Economico Brasileiro, promovido ontem pela Secretaria de Politicas de Previdéncia
Complementar (SPPC) em Brasilia.

No mesmo evento, em palestra dedicada ao tema “Cendrio Econémico Atual do Brasil e as
Reformas Necessérias, com Foco na Reforma da Previdéncia”, o economista José Marcio Camargo,
professor titular da PUC-RJ, observou que o Brasil tinha 3 problemas no inicio deste ano e
gradativamente os estd encaminhando para uma solucao. A inflacao caminha para ficar dentro da
meta em 2017 e o déficit da conta corrente cede até mesmo por conta da recessao, mas ainda falta
desatar o n6 fiscal. “Enfim, estamos numa trajetéria de melhora, mas ainda falta algo da maior
importancia”, resumiu o economista.

Para Camargo, para que o quadro efetivamente mude “serd imprescindivel a aprovacao da PEC do
teto dos gastos do setor publico e, na sequéncia, fazer a reforma da Previdéncia”.

A questao previdencidria - Diante do fato inexordvel do aumento da expectativa de vida, disse
Sernache em sua apresentacao, medidas como o aumento da idade minima para aposentadoria e
incentivos necessarios para a formacao da poupanca previdencidria ganham espaco crescente nas
discussoes do setor publico e dos fundos de pensao, mas esse é um debate complexo que tem
produzido indicadores diferentes de sucesso em diversos paises.

Estudos feitos pelo centro de pesquisas internacionais da Willis Towers Watson, com base no Reino
Unido e no Uruguai, mostram a importancia da adogcao de medidas adicionais ao mero aumento da
idade minima, diz Sernache.

Iniciativas globais - As principais iniciativas adotadas pelos fundos de pensao em todo o mundo
tem sido a adesao automatica; a flexibilidade no acesso parcial aos recursos das contas antes da
aposentadoria (resgate parcial); a calibragem dos beneficios esperados de acordo com as variacdes
da expectativa de vida; ferramentas que induzam as pessoas a visualizarem o impacto de nao fazer
poupanca previdencidria e, finalmente, campanhas permanentes de educacao financeira e
previdenciaria. “Nada diferente do que ja discutimos no Brasil”, pondera o consultor.

Um tépico, entretanto, que foi levantado pela pesquisa internacional e ainda merece maior reflexao
no Brasil diz respeito a questao do incentivo tributario a previdéncia. “No momento estd sendo feito
um estudo junto aos paises da OCDE sobre a relevancia efetiva desse tipo de incentivo como
elemento de convencimento em relacao a previdéncia complementar”. As primeiras conclusdes,
observa Sernache, permitem perceber que esse é um fator que impacta mais o grupo de pessoas
de renda mais alta e que precisa contar com o incentivo tributario, observa Sernache.

Enguanto pensam sobre como podem melhor utilizar o incentivo fiscal, alguns governos tem
preferido oferecer uma contrapartida em dinheiro, na contribuicdo, o que pode ser também
atrativo. “Esse é um ponto que estd em estudos |4 fora”, resume Sernache.

1/2



Legismap Roncarati
O Brasil alinhado com o debate global

Entre os casos mais destacados no panorama mundial, ele destaca o modelo previdenciario sueco
que, embora seja de reparticao simples, como o brasileiro, leva em consideracao contas individuais
virtuais, ou seja, um saldo virtual que é acompanhado durante todo o periodo anterior a
aposentadoria. “O nivel de beneficio desejado, ligado aos parametros salariais, é calibrado ao longo
desse periodo de acordo com a expectativa de vida e sé serd transformado em dinheiro real no
momento da aposentadoria”. Desse modo, diz o consultor, o governo nao corre o risco de se
endividar porque o rebalanceamento constante do saldo acompanha a expectativa de vida ano a
ano. Outro caso interessante é o da Alemanha, que passou a oferecer um bénus de 0,5% aos
trabalhadores que decidirem adiar sua aposentadoria, mesmo ja tendo atingido o limite minimo de
idade. “Os governos comecam a perceber que é preciso adotar medidas que premiem
financeiramente a aposentadoria mais tarde”.

Na América Latina, por outro lado, hd um caso nitido de reversao das expectativas, que é o caso
chileno. Tido até ha pouco tempo, ainda que por alguns poucos analistas em clara minoria, como
um modelo de migracdo para a contribuicao definida, o sistema previdenciario chileno nao tem
atendido as expectativas de renda da populacao, que reivindica o retorno ao mutualismo, lembra
Sernache.

Fonte: Didrio dos Fundos de Pensdo, em 25.11.2016.
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