Legismap Roncarati
Audiéncia Publica propde mudangas em regras de BDRs e emissores estrangeiros

Objetivo é aprimorar instrumentos de acesso de emissores estrangeiros ao mercado de
capitais brasileiro

A Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) coloca em audiéncia publica hoje, 20/10/2016, minuta de
instrucdo que altera a regulamentacdo aplicavel aos certificados de depdésito de valores mobilidrios
- BDRs e emissores estrangeiros (emissores que nao possuem sede no Brasil, nem mais de 50% de
seus ativos localizados no pais, de acordo com a Instrucdo CVM 480).

As principais modificacdes propostas envolvem a inclusdao dos BDRs Patrocinados Nivel | e Nivel I
no rol de valores mobilidrios que podem ser objeto de uma oferta publica distribuida com esforcos
restritos, além da alteracdo do procedimento de dispensa da verificacdo do enquadramento no
critério de ativos localizados no Brasil, guando da realizacao de oferta, caso o emissor comprove
que o percentual de ativos localizados no pais nao ultrapassa 65%.

“As alteracoes nao tém por finalidade alterar o conceito do emissor estrangeiro, mas
aprimorar os instrumentos de acesso deles ao mercado de capitais brasileiro,
viabilizando potencial aumento da participacao desses emissores no Brasil e,
consequentemente, maior oferta de BDRs para investidores que desejem aumentar sua
exposicao a esses valores mobilidrios.” - Antonio Berwanger, superintendente de
desenvolvimento de mercado.

A CVM identificou efetiva oportunidade para aprimoramento da regulamentacao sobre o tema,
eliminando potenciais entraves regulatérios para o desenvolvimento do mercado de BDRs. Além
das mudancas referidas acima, ressaltam-se:

- inclusao de regras para verificacdao do enquadramento na condicao de emissor estrangeiro
também no momento da realizacdo de oferta publica com esforcos restritos; e

- inclusao dos BDRs no rol de ativos que podem compor da carteira dos clubes de investimento no
limite de 33% do patriménio liquido.

As sugestdes e os comentdrios com relacdo a minuta devem ser encaminhados a Superintendéncia
de Desenvolvimento de Mercado (SDM), preferencialmente pelo endereco eletrénico Este
endereco de e-mail esta sendo protegido de spambots. Vocé precisa habilitar o
JavaScript para visualiza-lo., até 21/11/2016.

Para mais detalhes, acesse o edital de audiéncia publica com a minuta de instrucao.

Fonte: CVM, em 20.10.2016.
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