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Entidades lancardo codigo de governanga no modelo "pratique ou explique" em até 45 dias

Por Fernanda Guimaraes

Documento do Grupo Interagentes nao exige que companhias sigam com determinadas
recomendacoes, mas obriga que elas expliquem os motivos para nao cumprirem o
coédigo

O Grupo Interagentes, formado por 11 entidades e coordenado pelo Instituto Brasileiro de
Governanca Corporativa (IBGC), lancard, em um prazo de entre 30 e 45 dias, o cédigo brasileiro de
governanca corporativa para companhias abertas, com o modelo do "pratique ou explique". Em
seguida, a Comissao de Valores Mobilidrios (CVM) ira realizar uma audiéncia publica para alterar a
instrucdo 480, que rege as normas do formulério de referéncia, destaca a conselheira do IBGC e
sécia de TozziniFreire Advogados, Marta Viegas.

Conhecido internacionalmente como "comply or explain", esse modelo de cddigo nao exige que as
companhias sigam com determinadas recomendacdes, mas obriga que elas justifiquem seus
motivos para ndo cumprirem com o cédigo. Ou seja, o intuito primordial € ampliar o grau de
transparéncia da companhia e deixar para o investidor a oportunidade de analisar a empresa com
mais material em maos. Com a chancela da CVM para gue ele se torne obrigatério para as
companhias de capital aberto, o "pratique ou explique" obrigard as empresas a informarem mais
sobre seus comportamentos, assim como posturas adotadas. Depois de todo o tramite na CVM, de
forma a alterar a regulacdo, essa serd a primeira vez que o Brasil terd um cédigo Unico de
governanca corporativa, a exemplo do que ja ocorre em outros paises.

Segundo Marta, do IBGC, esse modelo acaba sendo mais flexivel para as companhias de capital
aberto, visto que as empresas nao terao obrigacdo de praticar as regras inclusas no cédigo, mas
sim de explicar o porqué do nao cumprimento de algum item. Ou seja, o cddigo pode se encaixar a
diversidade das companhias listadas. "A obrigatoriedade seria da adocao ao cédigo e nao as
regras"”, explica. Nesse sentido, esse codigo ainda deixaria nas maos dos investidores aceitar ou
nao tais explicacdes. "Esse cddigo traz mais amadurecimento e didlogo para empresa e
investidores. A companhia terd que fazer uma autoanalise", destaca a representante do IBGC.

A diretora de Regulacao de Emissores da BM&FBovespa, Flavia Mouta, afirma que esse cédigo nao
traz conflito para as regras do Novo Mercado, segmento de mais elevadas regras de governanca
corporativa da Bolsa brasileira, que estd neste momento passando por uma reforma para
modernizacao. "Ha uma complementaridade", destaca. Flavia frisa que uma diferenca importante é
que, com o aval da CVM, o cédigo brasileiro de governanca corporativa para companhias abertas é
de carater obrigatério, ao passo que as regras do Novo Mercado sdo para aquelas empresas que
tém uma obrigagao contratual ao se listarem naquele segmento.

A mudanca do Novo Mercado e no segmento Nivel 2 acabaram de passar pela audiéncia publica e
caminharao para a audiéncia restrita.

Fonte: O Estado de S. Paulo, em 22.09.2016.
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