Legismap Roncarati
IRB Brasil Re retine bancos na proxima quarta para debater cronograma do IPO

Por Estadao Conteulido

O IRB Brasil Re agendou para a proxima quarta-feira (22) uma reunidao com os sete bancos para
definir o cronograma da sua abertura de capital e o momento adequado para ir ao mercado,
conforme apurou o Broadcast, servico de noticias em tempo real da Agéncia Estado. Além dos trés
acionistas da companhia - Bradesco, que também tem a posicdo de lider, Itad Unibanco e Banco do
Brasil -, estardo presentes as outras instituicdes coordenadoras j& selecionadas: JPMorgan, Brasil
Plural, BTG Pactual e Bank of America Merrill Lynch (BofA).

O entendimento por ora, de acordo com fontes, é de que o ressegurador fard mais uma tentativa
de abrir capital ainda este ano, a depender das condi¢cées do mercado. O novo presidente do IRB,
Tarcisio Godoy, empossado na Ultima sexta-feira, 10, ja teve reunides individuais ao longo desta
semana, conforme antecipou o Broadcast, para tratar do IPO e, entado, decidiu reunir todos os
bancos na préxima semana.

A definicdo do preco da acdo estabelecera, conforme fonte préxima ao ressegurador, se a oferta
publica inicial do IRB (IPO, na sigla em inglés) saira ainda neste ano. "A ideia é 2016, mas,
obviamente, vamos acompanhar como o mercado se comporta", conta uma fonte, na condicao de
anonimato.

A expectativa de que a bolsa brasileira voltasse a ser palcos de IPOS neste ano ndo sé do IRB, mas
também da seguradora da Caixa Econémica Federal, a Caixa Seguridade, tem como pano de fundo
a melhora de percepcao de risco com o novo governo, embora os desdobramentos da Lava Jato
durante a curta gestdo do presidente em exercicio, Michel Temer, tenham aumentado as incertezas
no cendario. "Tecnicamente, ainda é possivel fazer o IPO (do IRB) neste ano. Se o preco estiver bom,
pode sair em 2016. Do contrario, fica para depois", afirma outra fonte.

O entendimento dos estruturadores da abertura de capital do ressegurador é de que, a despeito da
animacdo de Godoy para emplacar o IPO do IRB, ultimo passo do seu processo de desestatizacao, a
companhia ndo sera levada a bolsa a qualquer preco. O fato de ter Bradesco, BB e Ital em seu
bloco de controle, e todos, incluindo o governo, terem desejo de se desfazer de parte dos papéis
que detém, conforme uma fonte, sinaliza que o debate tende a ser complexo. "Vai depender de um
entendimento entre os sécios em um patamar de preco bom", destaca.

Além de concluir a privatizacdo do IRB, que por cerca de 70 anos teve o monopdlio do mercado de
resseguros no Pais, a abertura de capital da companhia estd no contexto do ajuste fiscal do
governo. Por falta de condi¢cdes na gestao de Dilma Rousseff, acabou caindo no colo do governo
Temer. Fontes alegam, porém, que o desempenho do ressegurador nao justifica leva-lo a um preco
gue nao seja vantajoso para os acionistas a bolsa, fora o fato de ser um player novo, jd que nao ha
resseguradores listados no Pais.

O IRB, com mais de R$ 14 bilhdes em ativos, fechou o primeiro trimestre com lucro liquido 65%
maior que o registrado em igual periodo do ano passado, no total de R$ 212,4 milhdes. De janeiro a
marco, emitiu R$ 1,169 bilhdo em prémios de resseguro, crescimento de 37%. Nesse periodo, seu
patrimoénio liquido chegou préximo dos R$ 2,9 bilhdes.

O governo brasileiro, segundo consta no site do IRB, possui 27,44% da empresa. BB Seguros
(20,43%), Bradesco Seguros (20,43%) e Itad (15%), além da Unido, formam o bloco de controle da
instituicao. O FIP Caixa Barcelona tem 9,85% do ressegurador enquanto outros acionistas somam
fatia de 6,85%.

Na tentativa anterior, a expectativa era de que a oferta secundaria (quando os recursos vao para os
acionistas e nao para o caixa da empresa) do IRB movimentasse entre R$ 3 bilhdes e R$ 4 bilhdes.
A iniciativa ndo foi levada adiante, porém, devido as condicdes de mercado.
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Godoy, que assumiu a presidéncia do IRB apds deixar a secretaria-executiva do Ministério da
Fazenda ja na gestdao Temer, estd com a missado de tocar o IPO. Ele substituiu José Carlos Cardoso,
que retornou para a vice-presidéncia de resseguros da companhia, posto que tinha deixado em

agosto de 2015 para assumir o comando da companhia. Procurado pelo Broadcast, o IRB nao
comentou.

Fonte: Isto E Dinheiro, em 16.06.2016.
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