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Por Chris Carvalho

Os problemas que aguardam a Previdéncia Social no futuro, resultado de seus explosivos gastos
crescentes, ndo é um problema exclusivo do Brasil. Relatério divulgado dias atrds pela agéncia
americana de avaliagao de crédito Standard & Poor’s (S&P) aponta que 25% das 58 maiores
economias serao consideradas de alto risco por causa de suas elevadas despesas previdenciarias,
que comprometem cada vez mais as receitas fiscais. O Brasil € um dos quatro paises onde a
pressdo serd maior por causa do envelhecimento da populacdo. A boa noticia é que os fundos de
pensao privados podem fazer parte da solucao.

O estudo da S&P "0 impacto do envelhecimento da populacao nos ratings soberanos”, precedido
pelo “Envelhecimento Global 2016: 58 tons de cinza”, prevé que os gastos com aposentadorias e
pensdes nesse grupo de 58 paises vai chegar a 9,1% do PIB em 2050, em comparacdo com os 7,9%
atuais, se medidas nao forem tomadas para contrabalancar o envelhecimento da populacdo. No
caso do Brasil, o percentual vai crescer no periodo mais do que a média para 16,8% do PIB,
considerando apenas as aposentadorias, e passa de 13% para 25,6% se forem incluidas as
despesas com saude. Atualmente, os gastos da Previdéncia no pais sdo calculados em 7,6% do PIB
pelo governo.

A S&P lembra que o problema pega as principais economias globais com as finangas ainda
abaladas pela crise internacional de 2008, que aumentou o endividamento publico com as
operacdes de salvamento de bancos, empresas e medidas para reativar os negdcios. A pressao
extra vem de uma importante mudanca no padrao demografico mundial, ocasionada pelo aumento
da expectativa de vida das pessoas combinado com a reducao da taxa de fecundidade. Ou seja, ao
mesmo tempo em que as pessoas vivem mais, nasce menos gente. Isso amplia a chamada taxa de
dependéncia, que mede a relacdo entre a populacdo acima de 65, geralmente aposentada, e a
faixa entre 15 e 64 anos, que ainda atua no mercado de trabalho.

Sistema em xeque - O aumento da taxa de dependéncia pde em xeque o sistema cldssico da
Previdéncia Social, em que os mais jovens trabalham e recolhem as contribuicdes que bancam as
aposentadorias dos mais velhos. Com menos gente trabalhando e a populagao vivendo mais,
haverd mais pressao sobre os cofres do governo. A taxa média de dependéncia dos 58 paises
analisados pela S&P vai dobrar até 2050, para chegar aos 42,5%. No Brasil, a situacdo vai ficar pior
porque a taxa vai triplicar dos atuais 11,3% para 36,6%, em parte porque a expectativa de vida no
pais aumentou muito, de 53 anos, em 1955, para 73 anos atualmente, acima dos 71,4 anos da
média mundial.

Se medidas ndo forem tomadas, sublinha a S&P, a divida publica média global saltard dos 43% do
PIB de agora para 130% em média, podendo superar os 250% no Brasil e em paises tao distintos
quanto a China, Japao, Russia e Ardbia Saudita. Entre as medidas necessarias, Marko Mrsnik, diretor
sénior da S&P Global Ratings, baseado em Madri, Espanha, falando para o Diario relaciona algumas
que estao na mesa de discussao do Brasil como as reformas para reduzir os custos como a revisao
dos beneficios oferecidos e o alongamento do periodo de trabalho, com elevacao da idade para
aposentadoria, e também o fortalecimento do sistema privado de pensoes.

Fundos de pensao - Mrsnik afirma que os fundos de pensao podem certamente fazer parte da
solucao, por se utilizarem de um regime de capitalizacao que forma previamente as reservas
necessarias para pagar os beneficios. Mas destaca ser preciso haver “constante aprimoramento da
governanca institucional, eficiéncia e politica publica focada no crescimento econémico” para
permitir que os fundos garantam resultados e reforcem a economia do Pais.

Acrescenta ainda que devem ser adotadas medidas para melhorar o funcionamento do mercado de
trabalho de modo a criar espaco nao sé para os trabalhadores mais velhos, mas também para
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permitir o crescimento econémico.

Pagar pelo pai - O economista Luis Roberto Troster, sécio fundador da Troster & Associados,
concorda com a participacao dos fundos de pensao privados na solucao para a encruzilhada da
Previdéncia no Brasil. Ele vé& a origem do problema na adocdo do sistema de reparticdo simples. “E
um erro antigo, que esta se agravando porque ha cada vez mais gente aposentada do que na ativa
e nao se formou poupanca. Nao foi criado um peculio e os gastos sao crescentes. Atuarialmente
estd muito errado. Por que eu devo pagar pela aposentadoria do meu pai?”, pergunta.

Para Troster, os fundos de pensdo podem seguramente ajudar na solucao do problema, além das
reformas do sistema da Previdéncia, com o aumento da idade minima, uma saida de custo politico
elevado e resultados a longo prazo. A vantagem dos fundos de pensdo privados, acrescentou, é a
formacao da poupanca, investida em uma carteira de ativos, com base em calculos atuariais, que
garantem um retorno ao longo do tempo para bancar os beneficios. “Como a administracdo é
privada, hd mais controle”, afirma.

Fonte: Abrapp, em 31.05.2016.
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