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Conceituacao e origem das funcoes

O AETQ - Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado é uma funcao prevista
originalmente no §52 do art. 35 da Lei Complementar n? 109/2001, conforme segue:

“§ 52 Serd informado ao 6rgao regulador e fiscalizador o responsavel pelas aplicacoes dos
recursos da entidade, escolhido entre os membros da diretoria-executiva.” (grifo nosso)

Embora prevista desde 2001, esta funcao veio a ser regulamentada em 2009, quando a Resolucao
CMN n¢ 3.792, em sua redacao original, determinava, em seu art. 72, que “A EFPC pode designar
um administrador estatutario tecnicamente qualificado (AETQ) para cada segmento de aplicacdo
previsto nesta Resolucdo.”

O referido dispositivo possuia redacao que ndo se coadunava com a LC 109, uma vez que definia a
possibilidade de se estabelecer mais de um AETQ, enquanto o texto da citada Lei Complementar
referia-se a um Unico membro da diretoria.

Em 2013, a Resolucao Bacen n? 4.275 alterou a 3.792 e estabeleceu a regulamentacao do AETQ,
que vige até os dias atuais, como se vé:

“Art. 72 Nos termos do art. 35, §§ 52 e 62, da Lei Complementar n® 109, de 2001, a EFPC deve
designar o administrador estatutdrio tecnicamente qualificado (AETQ), responsavel pela gestéo,
alocacao, supervisdo, controle de risco e acompanhamento dos recursos garantidores de seus
planos e pela prestacdo de informacées relativas a aplicacdo desses recursos.”

Ja o ARPB - Administrador Responsavel pelo Plano de Beneficios ndo possui previsao
originaria na Lei Complementar n? 109, mas na Resolucao CGPC n? 18/2006, que assim prevé em
seu anexo unico:

“3. Sem prejuizo da responsabilidade do patrocinador ou do instituidor, a adocédo e aplicacdo das
hipéteses biométricas, demogréficas, econémicas e financeiras sdo de responsabilidade dos
membros estatutédrios da EFPC, na forma de seu estatuto, a qual deverd nomear, dentre os
membros de sua Diretoria Executiva, administrador responséavel pelo plano de beneficios.” (grifo
Nosso)

Como visto, tanto o AETQ quanto o ARPB devem, necessariamente, ser membros da
diretoria executiva da EFPC. A normatizacao nao define quem tem a atribuicao de fazer a
nomeacao dessas funcoes, se a prépria diretoria executiva ou se o conselho deliberativo. Entao,
isso dependera do estatuto da Entidade. Mas fato é que essas nomeagdes devem ser revestidas de
formalidade, ficando o documento que concretizou a nomeacao arquivado e a disposi¢cao da Previc.

Instrucao Previc n® 23/2015: atribuicdes do AETQ e do ARPB

No ambito dos estudos técnicos de adequacao das hipdteses atuariais, exigidos pela Resolucao
CGPC n? 18/2006 e regulamentados pela Instrucao Previc n? 23/2015, o AETQ e o ARPB tém papeis
bem definidos.

Logo no inicio do processo de afericdao da adequacao das hipéteses atuariais, o ARPB tem que,
obrigatoriamente, definir quais hipdéteses atuariais devem ser objeto de estudo. Isso porque
apenas a hipétese de taxa de juros deve, necessariamente, ser testada todos os anos, tendo os
testes das demais hipéteses validade de 3 anos. E assim que define o § 62 do art. 32 da referida
Instrucao:
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“§ 62 O estudo técnico de adequacédo tera validade geral mdxima de 3 (trés) anos, contados a
partir da data de sua realizacdo, cabendo ao Administrador Responsavel pelo Plano de
Beneficios - ARPB a indicacdo quanto a necessidade de sua realizacdo em menor
periodo, conforme parecer do atuario habilitado e legalmente responsavel pelo plano de
beneficios.” (grifo nosso)

Como determina o citado dispositivo, o atudrio do plano deverda sugerir o conjunto de hipéteses a
ser estudado, mas a palavra final é do ARPB.

Ainda sob a responsabilidade do ARPB esta a validacao dos dados cadastrais e demais
informacoes referentes ao passivo atuarial utilizadas no estudo técnico de adequacao das
hipéteses atuariais. Vejamos o § 22 do art. 32 lido em conjunto com o art. 92, caput e inciso IV,
todos da Instrucao Previc n® 23:

“§ 29 Os dados cadastrais e demais informacées referentes ao passivo atuarial deverao
ser providenciados e validados pelo Administrador Responsavel pelo Plano de Beneficios
- ARPB e as informacées relativas aos investimentos deverao ser providenciadas e validadas pelo
Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado - AETQ.

[...]

Art. 92 O estudo de que trata esta Instrucao deve ainda conter, no minimo, os seguintes
itens:

[..]

IV - atestado de validacdo, expedido pelo Administrador Responsavel pelo Plano de
Beneficios - ARPB, relativo aos dados cadastrais e demais informacgoes referentes ao passivo
atuarial utilizados no estudo técnico.” (grifo nosso)

A atribuicao do AETQ, por sua vez, estd descrita no § 22 do art. 32 cumulado com o art. 99, caput e
inciso lll, todos da Instrucao Previc n? 23, transcritos a sequir:

“§ 22 Os dados cadastrais e demais informacées referentes ao passivo atuarial deverdo ser
providenciados e validados pelo Administrador Responsédvel pelo Plano de Beneficios - ARPB e as
informacoes relativas aos investimentos deverao ser providenciadas e validadas pelo
Administrador Estatutario Techicamente Qualificado - AETQ.

[..]

Art. 92 O estudo de que trata esta Instrucao deve ainda conter, no minimo, os seguintes
itens:

[...]

Il - atestado de validacao, expedido pelo Administrador Estatutario Tecnicamente
Qualificado - AETQ, relativo as informacoes de investimento utilizadas no estudo técnico” (grifo
Nosso)

Ou seja, o estudo técnico de adequacdo das hipdteses atuariais conterd, além de outros, dois
anexos, quis sejam, um atestado de validacao de dados cadastrais e referentes ao
passivo atuarial assinado pelo ARPB e um atestado de validacao dos dados de
investimentos assinado pelo AETQ. Nao é demais dizer que tais atestados visam atribuir
responsabilidades a tais dirigentes, pelo que se recomenda que o ARPB e 0 AETQ usem de meios
técnicos para se certificar de que os dados de sua responsabilidade tém consisténcia.

Além dessas obrigacdes que estdo explicitamente definidas ao ARPB e ao AETQ, ha outras
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providéncias pelas quais os referidos profissionais devem zelar. S30 exemplos de

novidades trazidas pela Instrucao Previc n? 23:

AETQ

ARPB

Art. 62 Em relacdo a hipétese de taxa de juros
real anual, o estudo técnico de adequacdo deve
conter, no minimo:

[...]

V - relatério que descreva a metodologia de
estimativas de rentabilidades informadas
no inciso IV e que fundamente as projecoes
de indicadores utilizados, indicando fontes
outros estudos que tenham subsidiado
lfais estimativas;

Art. 32 [...]

§ 32 Caberd a EFPC solicitar a manifestacao
fundamentada do patrocinador ou
instituidor acerca das hipéteses econémicas e
financeiras que guardem relacdao com suas
respectivas atividades ,devendo essa
informacao ser utilizada como subsidio para
@ demonstracao da aderéncia dessas
hipéteses no estudo técnico referido no
caput.

Tais obrigacbes exemplificadas no quadro acima ja existiam sob a égide da Instrucao Previc n?
7/2013, porém foram aprimoradas, de modo a dar maior transparéncia e solidez ao processo de

escolha das hipéteses atuariais.

Recomenda-se aos AETQ e aos ARPB que se certifiquem de estar cumprindo a totalidade das
obrigacdes a eles imputadas direta e indiretamente, no ambito dos estudos técnicos de adequacdo
das hipéteses atuariais. Para tanto, faz-se necesséria uma revisao da Instrucdo Previc n? 23, com o
auxilio do atuéario responsavel pelo plano de beneficios.

(*) Joao Marcelo Barros Leal M. Carvalho é Atuério, graduado pela Universidade Federal do
Ceard, com MBA em Financas pela F,undagéo Getulio Vargas e graduando em Direito pelo Centro
Universitario de Brasilia - UniCeub. E Diretor de Operacdes e Previdéncia da GAMA Consultores

Associados.

Fonte: GAMA Consultores Associados, em 10.05.2016.
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