Legismap Roncarati
Previrb supera metas atuariais de seus dois planos de beneficios em 2015

A Previrb, fundo de pensao da resseguradora IRB, superou em 2015 a meta atuarial em seus dois
planos. O plano de beneficio definido (BD), que esta fechado e conta com patriménio de R$ 1,8
bilhdo, teve rentabilidade de 16,40% no ano passado, ante a meta de INPC mais 4%, ou 15,73%. J&
o plano de contribuicdo varidvel (CV), com patriménio de R$ 85 milhdes, obteve 16,17%, ante
13,34% da meta que tem como base o CDI.

Manoel Morais de Araujo, superintendente geral da Previrb, credita o desempenho a estratégia
conservadora adotada pela entidade. “Independentemente do cendrio, sempre marcamos os ativos
na curva”, comenta o executivo. “Temos liquidez suficiente para mantermos os papéis até o
vencimento”. Araljo nota que os vencimentos mensais dos titulos de renda fixa da Previrb
comportam o pagamento das obrigacdes para os préximos cinco anos.

Ao longo de 2015 a entidade chegou a promover uma renovacao de parte da carteira de renda fixa,
com a troca de cerca de R$ 170 milhdes em NTN-Bs que iam vencer em 2017 renovadas por papéis
com vencimento entre 2035 e 2040; para 2016, no entanto, 0 movimento nao deve se repetir.
“Temos poucos titulos com vencimento em 2016, e ndo nos desfizemos dessa posicao por ja
termos feito grandes trocas no ano passado. Mantivemos para acompanhar o mercado e ver qual a
tendéncia e a partir dai fazer uma alocacdo mais precisa”.

Pelo fato de o maior plano da fundacdo ja ser maduro, com apenas 12 funcionarios ativos, de um
universo com 1,6 mil, ela sequer incluiu em sua politica de investimento a aplicacao no exterior.
“Nossa politica observa dois grandes parametros, que sao liquidez e seguranca”, diz o
superintendente. “Como ndo precisamos fazer os investimentos as pressas, ndo corremos grandes
riscos, temos uma previsibilidade maior. Nao temos uma diversidade grande de investimentos, mas
sao investimentos que acompanhamos cotidianamente”.

A renda fixa representa 92% do PL da entidade; a renda variavel, que até 2014 estava préxima de
10%, hoje esta na casa dos 2%. A diferenca é preenchida pelos iméveis, que respondem por 5%, e
incluem uma torre no Rio de Janeiro onde funciona a Previ, e por um estruturado gerido pela Caixa,
o fundo Barcelona, que tem 10% do capital do IRB. A Previrb é cotista do fundo, que faz parte do
bloco de controle da resseguradora, junto com outras quatro entidades - Previ, Petros, Funcef e
Economus. “Esse investimento, numa empresa ja constituida, portanto sem a curva J, tem dado um
retorno bastante significativo em dividendos e juros sobre o capital préprio; em dois anos, quase
metade do investimento ja foi amortizado”.

IRB - Sobre a abertura de capital do IRB, Araujo lembra que o processo estd suspenso por conta da
conjuntura desfavoravel, mas que, quando for retomado, serd um tema a ser discutido com as
outras fundacobes que fazem parte do fundo. “Podemos comprar [as acdes que serao emitidas],
como também podemos vender”. Na semana passada Ital Unibanco, Bradesco e BB Seguridade
informaram a desisténcia do registro da Oferta Publica de Distribuicdo Secunddria de acoes
ordinarias de emissao do IRB.

Fonte: Investidor Institucional, em 22.02.2016.
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