Legismap Roncarati
Abrapp responde ao jornal e revista

Reproduzimos, abaixo, correspondéncia enviada pela Abrapp a revista EXAME e ao jornal DCI, em
resposta as matérias com contelddo equivocado publicadas em seus veiculos:

“Admiradores do jornalismo de qualidade que o seu veiculo pratica e, especialmente, dos cuidados
que cercam a apuracao dos fatos e os principios que regem a isso tudo, nos confessamos surpresos
com os equivocos cometidos na matéria publicada sob o titulo “Nossos Fundos sao piores”, em sua
edicdo mais recente. E algo que lamentamos por inveridico ou no minimo pouco preciso, e mais
ainda por suas consequéncias, na medida em que ajuda a lancar uma imagem desfavoravel sobre
uma fonte de poupanca tdo Util aos aposentados de amanha e ao Brasil de hoje. Para os primeiros
porque dependem da ampliacao dessas reservas para disporem de uma renda digna ao se
aposentarem. No segundo caso, nos referimos mais especificamente a economia brasileira, que nos
dias atuais se ressente mais que nunca de sua baixa capacidade poupadora.

Os dados que parecem ter dado origem a matéria publicada em sua revista nao condizem com os
numeros apurados por fontes isentas em um universo amplo e de alta representatividade, o que
pode ter como causa, no caso das informacoes utilizadas por EXAME, um levantamento insuficiente
e estatisticamente pouco representativo.

A matéria menciona um retorno de 3,2% nos Ultimos 5 anos, quando o que temos apurado para a
carteira consolidada dos fundos de pensdo brasileiros no periodo é uma rentabilidade de 9,7%. O
que verificamos aqui é uma diferenca extraordinaria de resultados, sendo que os referidos 3,2% se
aplicam, segundo célculos de nossa érea técnica, apenas aos ganhos obtidos com a renda variavel.

Rentabilidade Historica

(set/10 a ago/15) Acumulade Meédia anualizada
Renda Variavel 17.1% 3.2%
Ibovespa -28.4% -6.5%
IbrX -4.5% -0.9%
Carteira 58.8% 9.7%

E no terreno da renda variavel, alids, que os nimeros oferecidos pela matéria inspiram mais
duvidas. Por exemplo, os leitores sdo informados de retornos desacompanhados dos indices a que
se referem e sem que os numeros fornecidos encontrem respaldo no IBRx ou Ibovespa. O texto
afirma que a exposicao média em uma Unica acao chega a quase 10% da carteira, algo que nao
encontramos em nenhuma de nossas estatisticas. Ao analisarmos tais discrepancias, novamente
volta a impressao de que o jornalista foi vitima de um universo pesquisado pouco
representativo.

E 0 que pode explicar a afirmacdo de que apenas 10 acdes representam 94% da carteira total dos
fundos de pensao, algo que definitivamente nao cabe na realidade, quando se sabe que a parcela
de renda varidvel corresponde a uma fatia de pouco mais de 23% do total dos ativos dos fundos.

Composicao da Carteira de Investimentos (junho/2015)
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A matéria comete outro deslize quando diz que 3% da carteira dos fundos encontra hoje investida
no exterior, algo que equivaleria a cerca de R$ 20 bilhdes. Ndo ha estatisticas a esse respeito, mas
todas as estimativas disponiveis e mencionadas por especialistas ddo como provavel no maximo
1%.

Ao lado disso, o texto ignora fatos altamente positivos. E claro que atual conjuntura brasileira criou
um quadro de dificuldades, mas dificil para todos os investidores e ndo apenas para os fundos de
pensao, que diferentemente de muitos dos demais podem, em razao de seus ciclos longos,
aguardar dias melhores.

Os nUimeros globais ndo deixam margem a dlvidas quanto a isso. As estatisticas mostram, por
exemplo, que os fundos de pensdo do Brasil exibem um nivel de solvéncia, expressdo que traduz o
patrimbnio versus obrigacdes futuras, superior a de muitos paises tradicionais, estando a frente do
Canadd, Reino Unido e Estados Unidos.

Isso nao poderia acontecer sem gestao, controles e governanca, que permitiram aos fundos de
pensdo brasileiros alcangar nos ultimos 7 anos uma rentabilidade real de nada menos de 28,56%, o
que os colocou na 52 posicao entre os paises que conseguiram o maior retorno no periodo no
Mundo.

Rentabilidade Real no periodo de 2008 a 2014. Fonte: OCDE e Abrapp
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Pais Acumulado  Anualizado  Posicdo
Colombia 80,23% 8,78% it
Holanda 64,96% 7,41% 2
Romenia 47,91% 5,75% 3
Albania 35,56% 4,44% 4
Brasil 28,56% 3,65% 5
Meéxico 26,68% 3,44% 6
Canada 24,64% 3,20% 7
Noruega 20,57% 2,71% 8
Hungria 18,46% 2,45% 9
Finlandia 17,75% 2,36% 10
Paquistdo 17,72% 2,36% il
Tailandia 15,88% 2,13% 12
Italia 13,25% 1,79% 13
Espanha 10,15% 1,39% 14
Austria 6,98% 0,97% 15
Portugal 3,17% 0,45% 16
Republica Tcheca -0,50% -0,07% 17
Bulgéria -3,04% -0,44% 18
Eslovaquia -4,53% -0,66% 19
Australia -13,73% -2,09% 20
Hong Kong -19,65% -3,08% 21

Esses sao os fatos vividos por um sistema que abrange no Brasil 317 fundos de pensao,
administradores de 1.100 planos de beneficios, e plenamente merecedores de terem essa sua
realidade conhecida pelos leitores de um veiculo de midia como o seu”.

Fonte: Diario dos Fundos de Pensao, em 18.11.2015.
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