Legismap Roncarati
Novas instrucdes da CVM desafiam a industria de fundos

As adaptacOes exigidas para a indUstria de fundos de investimento pela entrada em vigor das
novas instrucdes da Comissao de Valores Mobilidrios (CVM) 539, 554 e 555, no més de outubro,
resultarao em pilhas de papel, milhares de assembleias por todo o Brasil, horas e horas de
adaptacdes de seus sistemas e processos e, consequentemente, elevados custos para as gestoras
e administradoras. Os fundos de investimentos ja constituidos até o final de setembro deste ano
tém até 30 de junho de 2016 para se adequarem as novas normativas. A ICVM 558 entrarad em
vigor no dia 04 de janeiro de 2016.

Segundo o levantamento feito pela SmartBrain Financial Systems e pela Senior Solution, empresas
especializadas em solu¢cdes de tecnologia para o mercado financeiro, os impactos sao
consideraveis, dado o tamanho da industria, que conta hoje com 14.500 fundos, 11,6 milhdes de
cotistas, 106 administradores e 545 gestores. “A indUstria comecou a contagem regressiva para o
fim das adaptacdes: tanto do ponto de vista de seus regulamentos e demandas cadastrais, como
nas alteracdes sistémicas de Gestdo, Administracdo e Controladoria”, diz José Carlos Cirillo, diretor
da Senior Solution.

A pesquisa estima que serd necessdaria a realizacdo de novas assembleias em aproximadamente
60% dos fundos. Para tal, devem ser convocadas 8.700 assembleias nos préximos nove meses.
Destas, 80% - niUmero histérico - serdo realizadas duas vezes. Ao todo, poderdo ser concebidas um
total de 13.920 assembleias até junho de 2016, sendo em média 1.550 assembleias por més ou
quase 80 por dia. Considerando que cada assembleia dure em média 2 horas e envolvam no
minimo quatro profissionais, o dispéndio estimado das instituicdes financeiras neste processo sera
0 equivalente a 111.360 horas.

Outro custo relevante incorrerd nos cadastros dos investidores. Estima-se que serao necessarios
atualizar 9,7 milhdes de cadastros de cotistas, preencher outros 8 milhdes de perfis de suitability, o
que requer a andlise individual de cada cotista para verificar se o investimento é compativel com o
seu perfil de risco e realizar o devido enquadramento quando necessério. Portanto, até o final de
junho de 2016, serdo mais de 17,7 milhdes de documentos preenchidos, o que d4 uma média de 80
mil documentos por dia.

Ao mesmo tempo, cada fundo precisara entregar para a CVM cerca de 48 documentos novos, o que
significard um total de 696.000 mil na inddstria como um todo. Estima-se ainda que cada cotista
terd que preencher cerca de 5 a 6 documentos novos. Resultado: 55 milhdes de documentos.

Para se adequar as novas instrucdes cada administrador/gestor, precisara entregar a autarquia
cerca de 28 documentos novos (18.200 mil no total). “Os custos destas alteracdes sao enormes e
impde aos participantes da indUstria a criacdo de “uma maquina de guerra” para atender as novas
exigéncias”, afirma Henrique Garcia Spinosa Neto, CEO da SmartBrain.

A pesquisa demonstrou ainda a necessidade de ampliacao de investimento na area de Tl. O motivo
estd relacionado a exigéncia da criacdao de novos documentos/formuldrios, previstos pela ICVM 555,
como por exemplo “Formulario de Informacdes Complementares”, “Demonstracao de desempenho
do fundo” e “Perfil mensal do fundo”. Além disso, a autarquia alterou regras de negdcios, tais como
0s novos enquadramentos, a nova Nomenclatura dos Fundos e Classificacao de Investidores, e as
mudancas nos calculos do rebate e da taxa de performance. “O impacto causado nas areas de Tl e
das controladorias dos administradores e gestores de fundos € monumental e impde
implementacdes importantes em seus sistemas”, ressalta Spinosa Neto.

De acordo com o levantamento, para cada documento exigido nas novas Instrucdes da CVM serao
necessarios, em média, a criacdo ou alteracdo de 15 processos, como por exemplo, importacao e
exportacao de arquivos, alteracdes nas estruturas de dados, nas regras de negécio, controle de
consisténcia de informacdes e controle de validade de documentos. Assim, as areas de Tl destas
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empresas terdo que alterar aproximadamente 1.000 processos cada uma, o que ird gerar na
indUstria como um todo 650 mil novos processos.

“Ao avaliar este impacto em horas de desenvolvimento de sistemas, cada
controladoria/administrador/gestor precisaria, de, aproximadamente, quatro meses de
desenvolvimento, entre testes e implementacao destes processos”, explica Cirillo. Se for utilizada
uma equipe constituida de, no minimo, cinco profissionais, esse prazo corresponde a cerca de
3.200 horas de trabalho, o que gera um investimento de aproximadamente R$ 500 mil para cada
administrador. Na industria de fundos como um todo seriam cerca de 340.000 horas de trabalho.
Cirillo ressalva, entretanto, que a estimativa nao mede a particularidade de cada instituicao, pois
enguanto alguns gestores possuem mais de 1.000 fundos em suas estruturas, outros contam com
apenas dez.

Neste processo, a indUstria de desenvolvimento de softwares para o mercado financeiro tem um
papel fundamental, uma vez que jd vém se preparando para estas alteracdes e oferecem solucdes
jad adequadas as novas instrucoes que agilizam e reduzem significativamente estes custos. Tanto a
SmartBrain como a Senior Solution adaptaram seus sistemas trés meses antes da entrada em vigor
das referidas instrucoes.

As novas instrucdes da CVM visam modernizar a inddstria e aumentar sua eficiéncia por meio da
comunicacao eletrénica. Com isto, a autarquia entende que ird reduzir o risco, elevar a
transparéncia, a rapidez e a flexibilizacdo das informacobes para os cotistas bem como ird reduzir
custos e estimular a competicao.

Fonte: Agéncia IN, em 12.11.2015.
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