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Norma é uma entrega do Grupo de Trabalho de Tokenizacao (GTT) da Autarquia

A Comissao de Valores Mobilidrios (CVM) publica hoje, 14/10/2026, aResolucao CVM 249, que
institui o Programa Piloto DLT CVM - iniciativa de testes voltada a realizacao de operacdes
experimentais de emissao, oferta, distribuicao, negociacdo, escrituracdo, custédia, depdsito
centralizado e liquidacdo de valores mobilidrios em redes de tecnologia de registro distribuido
(Distributed Ledger Technology - DLT).

"A tokenizacao ja esta transformando a infraestrutura do mercado de capitais e traz
oportunidades relevantes para ampliar a eficiéncia, a inovacdao e o acesso a novos
modelos de negodcios. Cabe a CVM acompanhar esse movimento, testando solucées,
dialogando com o mercado, para ter ainda mais subsidios para identificar os caminhos
regulatorios mais adequados. A criacdo do Programa Piloto DLT CVM representa um
passo importante para que a Autarquia possa compreender, na pratica, as
oportunidades, os desafios e os riscos associados ao uso da tecnologia de registro
distribuido no mercado de capitais. A iniciativa é resultado de um processo de
experimentacao e de dialogo com participantes do mercado, que permitira a CVM reunir
evidéncias e subsidios para avaliar os caminhos regulatérios mais adequados. Com isso,
buscamos criar espaco para a inovacao, preservando a seguranca, a transparéncia e a
protecao dos investidores." - Otto Lobo, Presidente da CVM

O Programa Piloto DLT CVM é fruto do Grupo de Trabalho de Tokenizacao (GTT), que inclui técnicos
da CVM, associacdes, autorreguladores e especialistas, e tem como objeto de estudo quaisquer
espécies de valores mobilidrios, tais como acodes, debéntures, certificados de recebiveis, cotas de
fundos de investimento e demais titulos ou contratos de investimento coletivo.

"A construcao do Programa Piloto DLT CVM contou com ampla escuta de participantes
do mercado, que auxiliam o Grupo de Trabalho de Tokenizacdo. Esse dialogo foi
fundamental para que o programa fosse abrangente nos testes para diversas
tecnologias, preservando, assim, a neutralidade e, ao mesmo tempo, criando espaco
para diferentes solucoes e futuras inovacoées no mercado de capitais." - Bruno Gomes,
Superintendente de Securitizacao e Agronegécio (SSE) da CVM e Coordenador do GTT

Finalidades do Programa Piloto DLT CVM

e avaliar a viabilidade técnica, operacional e juridica da emissao, da oferta, da negociacao, da
escrituracdo, da custédia, da liquidacdo e da pds-negociacdo de valores mobilidrios por
meio de tecnologia de registro distribuido;

e testar arranjos de interoperabilidade e de conectividade entre participantes da rede de
teste;

e identificar riscos, vulnerabilidades e lacunas regulatérias associados a adocdo de DLT no
mercado de valores mobiliarios;

e subsidiar, com evidéncias, os trabalhos do GTT e a formulacao de eventuais propostas de
aperfeicoamento normativo ou legal sobre a matéria; e

e fomentar a cooperacao entre CVM, participantes do mercado, entidades autorreguladoras e
outras autoridades com competéncia regulatéria sobre infraestruturas baseadas em DLT.

A coordenacao, supervisdo e controle do programa fica sob responsabilidade do Comité Gestor da
CVM, formado pelos membros da Autarquia que fazem parte do GTT. Os relatérios conclusivos
recebidos serdao submetidos ao Colegiado, por intermédio da coordenacao do GTT, em documento
final de avaliacdo do Programa Piloto DLT CVM, contemplando resultados obtidos, riscos
identificados e recomendacdes quanto a eventuais propostas de aperfeicoamento normativo ou
legal.

O corpo técnico da CVM estruturou o trabalho do GTT em quatro frentes, abarcando estudos sobre
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regulacao, infraestrutura, governanca e supervisao. A publicacdo da resolucao encerrou a missao
da primeira delas, a frente Regulatdria e Normativa, que produziu a proposta de regime regulatério
experimental entregue no prazo exato de 60 dias. Permanecem em andamento as frentes de
Infraestrutura e Ciberseguranca; Governanca, Estudos e Articulacao Institucional; e Supervisao de
mercado.

"A CVM esta trabalhando para acompanhar e avaliar os testes de ativos tokenizados em
diferentes redes, enquanto, paralelamente, avanca na anadlise e selecao de modelos de
Inteligéncia Artificial aplicaveis a supervisdo do mercado de capitais. Nosso objetivo é
reunir as condicoes técnicas necessdrias para a transicdao segura do regime
experimental para o definitivo, em um processo de constante didlogo com os
participantes do mercado e demais atores relevantes." - José Alexandre Vasco,
Superintendente Seccional de Desenvolvimento e Modernizacao Institucional (SDE) da CVM e
Coordenador do GTT.

Importante
A Resolucao CVM 249 entra em vigor na data da sua publicacao.
Mais informacoes

Acesse a Resolucdo CVM 249.

Noticias sobre o Grupo de Trabalho de Tokenizacao (GTT)

e CVM promove "Encontro com o Mercado" para apresentar resultados do Grupo de Trabalho
de Tokenizacao

e Video: acesse a pdagina da CVM no Youtube e assista a gravacao do "Encontro com o
Mercado" do GTT

e Técnicos da CVM finalizam proposta de piloto para testar tokenizacdo no mercado de
capitais

e Grupo de Trabalho de Tokenizacdo (GTT) se relne com associacbes, entidades e
autorreguladores do mercado de capitais

e CVM institui Grupo de Trabalho para desenvolver estudos sobre tokenizacdo de valores
mobilidrios

Fonte: CVM, em 14.10.2026
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