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Risco climatico entra no radar da regulacao: o que muda para as
seguradoras?

Nova proposta da Susep atualiza regras de sustentabilidade e amplia informacées sobre
governanca, gestao e riscos climaticos; entenda como o tema pode entrar na rotina das
seguradoras

O risco climatico ganhou mais espaco na agenda regulatéria do mercado segurador. Em setembro
de 2026, a Superintendéncia de Seguros Privados (Susep) colocou em consulta publica uma
proposta que atualiza as regras de sustentabilidade aplicdveis as entidades supervisionadas e
prevé a substituicao da Circular Susep n? 666/2022.

A minuta incorpora referéncias aos padrdes internacionais IFRS S1 e IFRS S2, relacionados a
divulgacao de informacdes financeiras sobre sustentabilidade e clima, adaptados ao contexto
brasileiro pelos Pronunciamentos CBPS 01 e CBPS 02.

Entre os pontos previstos estao informacdes mais detalhadas sobre governanca, estratégia, gestao
de riscos, métricas e metas, além de elementos relacionados a resiliéncia e a andlise de cenéarios
climaticos.

Mas o que isso representa, na pratica, para as seguradoras?
Risco climatico passa a ser analisado de forma mais estruturada

Riscos climaticos sdo aqueles relacionados a eventos ou mudancas nas condicdes climaticas que
podem produzir impactos econémicos, sociais, ambientais ou financeiros.

Para o mercado segurador, o tema estd diretamente relacionado a prépria avaliacdo dos riscos.
Uma carteira de seguros pode estar exposta, em diferentes niveis, a eventos como chuvas
intensas, alagamentos, deslizamentos, secas, tempestades e outros fenémenos.

A analise ndo significa prever quando ou onde determinado evento acontecerd. O objetivo é utilizar
informacoes disponiveis para compreender diferentes exposicdes e apoiar processos de gestao.

E nesse contexto que a proposta da Susep ganha relevancia. O texto prevé o aprimoramento das
informacdes sobre como as supervisionadas identificam, avaliam e acompanham riscos e
oportunidades relacionados a sustentabilidade.

O que a proposta da Susep prevé?

A Circular Susep n? 666/2022 j& estabelece requisitos relacionados a gestao dos riscos ambientais,
sociais e climéaticos, a politica de sustentabilidade e a elaboracdo e divulgacdo de relatério de
sustentabilidade.

A proposta colocada em consulta publica busca atualizar esse marco regulatério.
Entre os pontos previstos estdo:

¢ informacdes sobre governanca e responsabilidades;

e integracao dos riscos de sustentabilidade a estratégia;

e processos de identificacao, avaliacao e monitoramento;

e métricas e metas;

e andlise de cenérios climaticos;

* informacdes sobre resiliéncia;

e maior alinhamento aos padrdes internacionais de divulgacao.
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A proposta também considera a aplicacdo proporcional as caracteristicas, ao porte e a
complexidade das instituicoes.

E importante destacar que o texto ainda estd em consulta publica e pode sofrer alteracdes antes de
uma eventual aprovacao. A Susep informa que, caso aprovada, a nova regulamentacao deverd
entrar em vigor em 31 de dezembro de 2026, com coleta de informacdes ao longo de 2027 e
divulgacao em 2028.

Como isso pode chegar a operacao das seguradoras?

A gestao de riscos climaticos pode envolver diferentes areas das companhias. O impacto e a forma
de aplicacdo, porém, dependem das caracteristicas de cada ramo, produto e carteira.

Subscricao

A subscricao é a etapa em que a seguradora analisa as caracteristicas de determinado risco antes
da contratacao.

Informacdes sobre localizacdo, histérico de eventos, caracteristicas do imével ou atividade
econ6mica podem complementar essa avaliacao.

Em uma carteira de seguros patrimoniais, por exemplo, dados territoriais podem ajudar a
compreender a exposicao de diferentes regides a determinados eventos.

Gestao de carteiras
A anélise também pode ocorrer de forma agregada.

A distribuicao geografica dos riscos, por exemplo, pode ser acompanhada para compreender como
diferentes exposicoes estao organizadas dentro de uma carteira.

Esse tipo de informacao pode contribuir para o planejamento e para a gestao da capacidade
necessaria em diferentes cendérios.

Modelagem

Modelos de risco podem combinar informacdes histéricas, geograficas, meteoroldgicas e outras
bases de dados.

No caso dos eventos climaticos, essas ferramentas podem apoiar a analise de diferentes cenarios e
contribuir para uma compreensao mais detalhada das exposicdes.

Resseguro

O resseguro é outro componente relacionado a gestdo de riscos de maior escala.

Por meio dele, parte dos riscos assumidos pelas seguradoras pode ser transferida para
resseguradores. A avaliacao das exposicdes e a modelagem dos riscos sdao elementos que podem
contribuir para o planejamento dessas estruturas.

Desenvolvimento de produtos

A evolucdo dos dados também pode apoiar o desenvolvimento de solucdes de protecao para
diferentes necessidades.

Entre os modelos existentes estdo os seguros paramétricos, nos quais o pagamento é relacionado a
ocorréncia de um parametro previamente estabelecido no contrato.

2/12



Legismap Roncarati
CNseg | Noticias do Seguro, em 05.10.2026

A utilizacdo desse modelo depende das caracteristicas do risco, dos parametros definidos e da
disponibilidade de dados confidveis.

Dados ganham importancia na avaliacao dos riscos

A discussdo regulatéria ocorre paralelamente a ampliacao da disponibilidade de informacdes
climaticas e territoriais.

A CNseg mantém uma Ferramenta de Riscos Climaticos que relne dados territoriais, histéricos,
hidrolégicos, geolégicos e climaticos. A ferramenta permite analisar indicadores relacionados a
eventos como alagamentos, movimentos de massa e incidéncia de raios.

Para o mercado segurador, bases desse tipo podem ser combinadas com informacdes préprias,
como histérico de sinistros e caracteristicas das carteiras.

O objetivo é ampliar a qualidade das informacoes utilizadas na avaliacdo dos riscos e apoiar
decisOes relacionadas a gestao das operacoes.

Eventos extremos reforcam a importancia do tema
Os dados sobre eventos climaticos ajudam a contextualizar a discussao.

Segundo o Cemaden, 2025 registrou episédios de chuva intensa, periodos prolongados de seca e
temperaturas extremas. Ao longo do ano, foram emitidos 2.505 alertas de risco geo-hidroldgico
para 1.133 municipios, além do registro de 1.493 ocorréncias associadas a eventos hidroldgicos e
geoldgicos.

Em abril, Teresopolis (R]) acumulou 689,4 milimetros de chuva, volume 548% acima da média
histérica do més. Em 24 de janeiro, Sao Paulo registrou 125,4 milimetros em um Unico dia.

Esses nimeros ajudam a dimensionar a importancia do monitoramento e da disponibilidade de
dados para a avaliacao de diferentes exposicdes.

Seguro Catastrofe amplia o debate sobre protecao

A discussao sobre risco climatico também se relaciona ao desenvolvimento de mecanismos de
protecdo contra eventos de grande magnitude.

Em 28 de setembro, a Susep divulgou o relatério final do Grupo de Trabalho Seguro Catastrofe. O
documento redne contribuicdes do setor publico, mercado segurador e ressegurador, academia e
especialistas e apresenta 30 proposicoes para debate, distribuidas entre curto, médio e longo
prazos.

Entre os temas analisados estao seguros e resseguros, mecanismos de protecao financeira,
instrumentos do mercado de capitais, prevencao, dados e modelagem, financiamento da resposta a
desastres e articulacao institucional.

O grupo tem cardter consultivo. Portanto, as proposicdes apresentadas no relatério ndo
representam, por si sé, novas regras ou a criacao imediata de um Seguro Catéastrofe.

O que significa a “lacuna de protecao”?

Um dos dados apresentados no relatério ajuda a explicar o espaco existente para ampliar a
protecao financeira contra eventos extremos.

Segundo o documento, cerca de 9% das perdas econdmicas decorrentes de desastres climaticos no
Brasil sdo cobertas pelo mercado de seguros, enquanto a média mundial estimada no relatério é de
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aproximadamente 45%.

O conceito é conhecido como lacuna de protecao e representa a diferenca entre as perdas
econdmicas provocadas por determinado evento e a parcela dessas perdas que possui cobertura
securitaria.

O percentual, portanto, nao significa que apenas 9% dos sinistros sejam indenizados pelas
seguradoras. Trata-se de uma comparacdo entre as perdas econdmicas totais e a parcela protegida
por seguros.

Para o mercado, o indicador contribui para a discussao sobre novos mecanismos de protecao,
produtos, dados e estruturas financeiras capazes de atender diferentes exposicoes.

Seguro rural ja possui regras especificas
A questao climatica também aparece na regulamentacao do seguro rural.

A Resolucdo CNSP n¢ 485/2025 estabeleceu diretrizes ambientais, sociais e climaticas aplicaveis ao
segmento.

A atividade agropecudria estd sujeita a diferentes condicdes climaticas, e informacdes sobre clima,
territério e histérico de eventos podem contribuir para a avaliacdo dos riscos e para o
desenvolvimento de solucdes adequadas as caracteristicas de cada atividade e regido.

O que entra no radar das seguradoras?

Com a evolucao da regulamentacao, alguns temas ganham destaque na gestao das companhias:

Governanca: responsabilidades e processos de acompanhamento dos riscos relacionados a
sustentabilidade.

Dados: informacodes utilizadas para avaliar exposicdo e caracteristicas dos riscos.

Cendrios: andlise de diferentes condicdes que podem ser consideradas no planejamento.
Subscricao: utilizacao de informacdes relevantes na avaliacao dos riscos.

Carteiras: acompanhamento da distribuicdo e das caracteristicas dos riscos segurados.
Resseguro: estruturas utilizadas para transferéncia e gestao de riscos.

Produtos: desenvolvimento de solu¢des compativeis com diferentes necessidades de protecao.
Transparéncia: organizacado e divulgacdo das informacgdes previstas na regulamentacao.

O que muda para as seguradoras?

A proposta da Susep ndo cria, neste momento, uma cobertura obrigatéria para eventos climéticos.

A principal mudanca em discussdo esta relacionada a forma como as supervisionadas identificam,
avaliam, gerenciam e divulgam informacdes sobre riscos e oportunidades de sustentabilidade.

Para as seguradoras, isso significa acompanhar a evolucao da regulamentacao e avaliar os
processos, dados e estruturas necessarios para atender as novas exigéncias, caso a proposta seja
aprovada.

O tema também se conecta a uma discussdo mais ampla sobre prevencdo, dados, resseguro,
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desenvolvimento de produtos e mecanismos de protecao financeira.

A consulta publica ainda estd em andamento e o texto final podera ser diferente da proposta
atualmente apresentada. Por isso, o préoximo passo é acompanhar as contribuicdes recebidas pela
Susep e a regulamentacdo que sera eventualmente publicada.

Perguntas e respostas

A nova regra da Susep ja esta valendo?

Nao. A proposta foi colocada em consulta publica em setembro de 2026 e ainda pode receber
contribuicdes e alteracdes antes de uma eventual aprovacao.

A proposta cria um Seguro Catastrofe obrigatério?

Nao. A proposta sobre sustentabilidade nao cria uma cobertura obrigatéria para eventos climaticos.
O tema do Seguro Catastrofe estd sendo discutido separadamente no ambito do Grupo de Trabalho
criado pela Susep.

O que é risco climatico para o mercado de seguros?

E a possibilidade de eventos ou mudancas relacionados ao clima afetarem pessoas, propriedades,

atividades econbmicas ou carteiras de seguros. A andlise pode utilizar dados histéricos,
geograficos, meteoroldgicos e diferentes cenérios.

Seguro para data centers vai da construcao a protecao das GPUs

Iniciativa reune protecées para diferentes etapas da infraestrutura de IA, mas as
coberturas dependem de apdélices, condicoes e riscos especificos

e Um programa anunciado pela Corgi Insurance nos Estados Unidos foi estruturado para
acompanhar diferentes etapas de um data center: construcao, entrada em operacao,
equipamentos e interrupcao de atividades.

e A proposta inclui protecao para sistemas de energia e refrigeracao e uma modalidade ligada
ao valor residual de GPUs - componente importante, mas distinto do seguro contra danos
fisicos.

Protecdao em diferentes etapas

Durante a construcdo, o programa prevé builders’ risk, cobertura voltada aos riscos da obra, e
delay in start-up, que pode proteger contra perdas financeiras quando um dano coberto adia a
entrada da instalacao em operacao. Depois da abertura, a proposta inclui equipamentos e sistemas
de energia, refrigeracdo e alimentacdo ininterrupta (UPS), além de protecdo para perda de receita
quando um evento coberto interrompe as atividades.

A solucao para GPUs trata de outro tipo de risco. Em vez de indenizar dano fisico ao equipamento, a
protecao de valor residual busca cobrir uma eventual diferenca entre o valor do ativo e um valor
acordado para o fim de determinado prazo. Essa cobertura pode ser relevante em operacoes de
financiamento ou arrendamento de equipamentos.

A proposta ndo significa que qualquer falha de energia, interrupcao ou incidente cibernético estara
coberto. A estrutura pode combinar diferentes apdlices e secdes, com gatilhos, limites, franquias e
exclusdes préprios. A Corgi informa que danos fisicos ou paralisacées ligados a incidentes
cibernéticos exigem analise especifica da cobertura contratada.

A empresa também distingue quem administra o programa de quem subscreve o risco: sua pagina
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informa que algumas coberturas podem ser emitidas por seguradoras afiliadas ou parceiras e que a
Corgi Insurance Services atua como administradora, ndo como seguradora. A contratacao depende
de analise e a disponibilidade varia conforme a jurisdicdo. Ndo hé confirmacao publica de oferta do
programa no Brasil.

Seguros acompanham a expansao dos data centers

A proposta surge enquanto cresce a demanda por protecdao de instalagdes que concentram
edificios, sistemas elétricos, refrigeracdo, servidores e GPUs. Em setembro, o Swiss Re Institute
estimou que data centers de inteligéncia artificial e projetos de energia renovavel poderiam gerar,
juntos, cerca de US$ 200 bilhdes em prémios comerciais acumulados entre 2026 e 2030. Trata-se
de uma projecao para os dois segmentos, ndo de valores j& contratados nem de uma estimativa
apenas para data centers.

A concentracdo de equipamentos de alto valor também aproximou o seguro do debate sobre o
financiamento de chips. Em 29 de setembro, o Financial Times noticiou que a Nvidia conversava
com seguradoras sobre estruturas para reduzir o risco de empréstimos garantidos por chips, caso
empresas de computagcdo em nuvem deixassem de pagar suas dividas e a revenda dos
equipamentos nao cobrisse o saldo.

A Nvidia havia informado, em agosto, que poderia oferecer apoio ao valor residual em algumas
operacdes de financiamento. Esse mecanismo é uma garantia da prépria empresa, ndo uma apdlice
de seguro. A reportagem da Reuters publicada em 12 de outubro também registrou a cautela de
financiadores: enquanto a Nvidia defende que GPUs de ponta podem gerar receita por até uma
década, alguns bancos trabalham com prazos de depreciacdo de trés a quatro anos.

As duas frentes - a cobertura de riscos do data center e a discussao sobre o valor futuro dos chips
usados como garantia - tratam de exposicOes diferentes. O comunicado da Corgi nao apresenta seu
programa como parte dos arranjos financeiros da Nvidia. Em ambos os casos, a avaliacao do risco
depende de fatores como o tipo de equipamento, o prazo considerado, a operacao da instalacao e
as condicOes especificas de cada contrato.

Perguntas frequentes

O programa da Corgi é uma Unica apdlice?

Nao necessariamente. A empresa descreve uma estrutura que pode combinar diferentes apdlices
ou secoOes de cobertura, conforme os ativos, contratos e etapa do empreendimento.

Protecdo de valor residual é o mesmo que seguro contra dano a GPU?

Nao. A protecao de valor residual se refere ao valor futuro do equipamento em relacao a um
montante acordado. Danos fisicos e interrupcbes dependem de outras coberturas e condicdes
contratuais.

A oferta esta disponivel no Brasil?

A disponibilidade no Brasil nao foi confirmada. A Corgi informa que a contratacao depende de
andlise e que a disponibilidade varia conforme a jurisdicao.

Energias renovaveis em alta geram escalada de riscos. Seguro torna-se
estratégico para proteger bilhoes alocados em projetos

O avanco acelerado da energia solar e edlica abre uma oportunidade histdorica para o
Brasil, e seguro ganha protagonismo na protecao dos ativos, na continuidade dos
projetos e na sustentabilidade econémica da transicao energética
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A energia renovavel expande fronteiras, riscos e desafios para o Brasil, na pronunciada
transformacao estrutural de sua matriz energética. Enquanto isso, ganha escala o debate que
questiona sobre como custos e subsidios incorporados a geracdo impedem essa vantagem
energética em se converter em efetivo desenvolvimento. Ja os bilh6es de recursos investidos nos
parques de energia edlica e solar criam uma nova fronteira de riscos para projetos de
infraestrutura, expostos a eventos climaticos severos e sujeitos a complexas relacdes contratuais e
financeiras.

Essa transformacao coloca duas questbes que, embora pertencentes a campos distintos, se
encontram na mesma eguacao: como proteger o crescente estoque de capital investido em energia
€ como assegurar que a expansao da geracao se converta efetivamente em vantagem econ6mica
para o Pais?

No primeiro caso, o mercado segurador j4 acompanha a mudanca no perfil dos riscos. No segundo,
cresce o debate sobre o custo sistémico da expansado e sobre o desenho das politicas publicas para
o setor elétrico.

Na energia solar, por exemplo, os investimentos acumulados no Brasil ja ultrapassam R$ 300
bilhdes, segundo a Associacdo Brasileira de Energia Solar Fotovoltaica (Absolar). E um volume
expressivo de capital concentrado em ativos de engenharia cuja operacao esta diretamente sujeita
as condicOes meteoroldgicas.

Para Débora Schalch, especialista em Direito Securitdrio e sécia-fundadora da Schalch Sociedade
de Advogados, a velocidade da expansdo das renovaveis trouxe uma mudanca significativa no
perfil dos riscos segurados. “A velocidade com que os investimentos em edlica e solar avancaram
no Brasil superou a prépria maturidade de gestdo de riscos. Hoje, lida-se com um volume imenso
de capital exposto a intempéries climaticas em instalacdes complexas.”

Uma matriz em transformacao

A dimensdo dessa mudanca pode ser observada na composicao da geracado elétrica brasileira. Ha
cerca de uma década, as hidrelétricas respondiam por mais de 70% da geracao. Em 2024, sua
participacao havia recuado para aproximadamente 50%, enquanto edlica e solar alcancaram cerca
de 15% e 7,5%, respectivamente. No entender de Débora, a diversificacdo da matriz reduz
determinadas dependéncias, mas também introduz novas exposicdes. Parques edlicos e solares
estdo sujeitos a vendavais, granizo e tempestades severas capazes de provocar danos materiais,
interrupcdes de operacdo e perdas de receita. Ela lembra que estudos da Empresa de Pesquisa
Energética (EPE) ja& identificam episdédios de indisponibilidade de usinas associados a ventos
severos de até 100 km/h. A empresa classifica, com alto grau de confianca, o aumento de ventos
severos em regides do Sudeste, Sul, Norte e Nordeste.

Para o mercado segurador, a questao nao é apenas o aumento da frequéncia ou da severidade dos
eventos, mas a complexidade de determinar o que efetivamente provocou a perda e quem deve
responder por ela. “Quando um vendaval derruba uma torre ou o granizo destréi milhares de
painéis, a primeira leitura costuma ser a de que se trata apenas de forca maior ou de um evento
climatico inevitdvel. Em seguros de grandes riscos, porém, essa conclusdo nunca pode ser
automatica”, afirma Débora.

A regulacdo precisa distinguir evento climético, falha de projeto, subdimensionamento de
estruturas, problemas de montagem, vicio de fabricacao, deficiéncia de manutencdo ou
descumprimento de obrigacdes contratuais. A definicao da causa raiz pode determinar cobertura,
exclusoes, extensao da indenizacao, responsabilidades de terceiros e eventual ressarcimento.

Quando milhoes estao em risco?

A severidade financeira desses eventos ajuda a explicar a importancia da questdao. Segundo
Débora, sinistros em projetos de energia limpa podem variar, frequentemente, entre US$ 5 milhdes

7112



Legismap Roncarati
CNseg | Noticias do Seguro, em 05.10.2026

e US$ 80 milhdes por ocorréncia.

A complexidade aumenta porque grande parte desses empreendimentos é estruturada por meio de
project finance. O seguro, nesse modelo, estd conectado as garantias bancarias e aos interesses de
financiadores e investidores.

“Em um projeto dessa natureza, o seguro nao é apenas um mecanismo de transferéncia de risco;
ele integra a prépria estrutura econémico-financeira do empreendimento”, observa.

Uma avaliacao inadequada do risco ou uma regulacao mal conduzida pode afetar nao apenas a
reparacao do ativo, mas também lucros cessantes, fluxo de caixa e compromissos financeiros do
empreendimento, além de desencadear disputas entre segurados, seguradoras, resseguradores,
fornecedores e financiadores, assinala a especialista..

O custo da abundancia

E justamente nesse ponto que a discussdo sobre riscos fisicos encontra outra dimensdo do
problema energético: o custo de construir e operar um sistema cada vez mais complexo. Para Paulo
Pedrosa, presidente da Associacao Brasileira dos Grandes Consumidores Industriais de Energia e de
Consumidores Livres (Abrace Energia), o Brasil possui uma vantagem extraordindria em recursos
energéticos, mas corre o risco de ndo converté-la em desenvolvimento.

Em artigo intitulado Muita energia para perder tantas oportunidades, Pedrosa questiona o acimulo
de subsidios, encargos e incentivos destinados a segmentos especificos do setor elétrico. Segundo
levantamento divulgado pela Abrace, R$ 103,6 bilhdes foram associados a ineficiéncias e subsidios
na conta de luz em 2025.

Para ele, a questao nao é ser contra a energia renovavel, mas avaliar cada decisao a partir de seus
efeitos sobre o conjunto do sistema.

“Precisamos parar de pensar que uma fonte é boa ou ruim isoladamente. Precisamos perguntar
qual é o custo dela para o sistema, qual beneficio ela proporciona, em que momento ela entrega
energia e que tipo de infraestrutura precisa para funcionar.”

A critica ganha relevancia justamente no momento em que o Pais amplia rapidamente a
participacao de fontes varidveis na matriz. Segundo Pedrosa, politicas que estimulam determinada
fonte sem considerar transmissao, armazenamento, disponibilidade e perfil de consumo podem
produzir beneficios para um segmento e transferir custos para os demais consumidores.

Risco climatico também tem preco

A discussao incorpora uma varidvel que aproxima ainda mais as duas perspectivas: a resiliéncia
climatica. Eventos extremos aumentam a necessidade de investimentos em infraestrutura, elevam
a exposicao dos ativos e passam a ser considerados tanto na subscricao dos riscos quanto na
formacao dos precos da energia. “Os eventos extremos estdo nos obrigando a investir mais em
infraestrutura, e isso tem um custo. Além disso, os préprios geradores estao precificando riscos que
antes nao tinham o mesmo peso”, afirma Pedrosa.

Uma equacao mais complexa

O debate sobre a politica energética envolve ainda a forma como decisées sdo tomadas. Pedrosa
defende maior protagonismo do formulador de politica energética e critica a incorporacao de
decisOes de cardter sistémico pelo Congresso, onde interesses regionais e setoriais podem
influenciar a definicdo de novos projetos e incentivos. Sua argumentacao nao se restringe as
renovaveis. Ele cita também a contratacdo de termelétricas e a discussdo sobre a retomada de
Angra 3 como exemplos de decisbes que, independentemente da tecnologia escolhida, precisam
considerar o custo total para o sistema e para os consumidores. Essa abordagem ajuda a deslocar o
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debate de uma disputa entre fontes para uma discussdo sobre eficiéncia, risco e alocacdo de
custos.

Solar, edlica, hidrelétrica, térmica, nuclear e armazenamento passam a ser avaliados ndao apenas
pela capacidade individual de gerar energia, mas pela contribuicao que oferecem ao funcionamento
do sistema, pelo investimento necessario em infraestrutura e pelos riscos que transferem ou
absorvem.

A expansao das renovaveis colocou o Brasil diante de uma oportunidade relevante: combinar
recursos naturais abundantes, uma matriz de menor intensidade de carbono e capacidade de atrair
investimentos. Nesse ambiente, seguranca energética, resiliéncia climética, eficiéncia econémica e
protecdo securitdria passam a fazer parte da mesma equacao.

Reflexos no mercado segurador

Silvio Steinberg, integrante da Comissao Estratégica de Seguros Corporativos (CESC) da FenSeg,
reconhece que a expansao dos projetos de geracao edlica e solar amplia a demanda por diferentes
modalidades de seguro ao longo de todo o ciclo do empreendimento. Na fase de implantacao, os
Riscos de Engenharia tém papel importante na protecdo das obras, instalacdes e montagens.
Quando o parque entra em operacdao, ganham relevancia os seguros Patrimoniais e de Riscos

Operacionais, voltados a protecdo dos ativos e, conforme as coberturas contratadas, as perdas
decorrentes da interrupcao das atividades, explica.

Ele acrescenta que ha espaco para seguros de Responsabilidade Civil, inclusive Ambiental, diante
de danos que possam atingir terceiros ou o0 meio ambiente, e para o Seguro Garantia, relacionado
ao cumprimento de obrigacdes contratuais. Em projetos de grande porte, essas protecdes tendem
a funcionar de forma complementar, compondo uma estrutura de gestdo de riscos compativel com
o volume de capital envolvido.

“H4, portanto, um potencial importante de expansao da protecao securitaria a medida que cresce o
parque instalado de geracao renovavel no Pais. Mais do que acompanhar o investimento, o seguro
ajuda a dar sustentabilidade econémica a projetos concebidos para operar por décadas, protegendo
o capital empregado e oferecendo condicdes para que o empreendimento se recupere diante de
eventos adversos”, assinala.

Seguros para todas as etapas dos projetos

Ele afirma que a modalidade de Riscos de Engenharia protege a fase de construcao, instalacdo e
montagem contra eventos previstos na apdlice que possam causar danos as obras e aos
equipamentos. J& os seguros Patrimoniais e de Riscos Operacionais assumem maior importancia
depois da entrada em operacado, protegendo instalacdes, maquinas e equipamentos e podendo
contemplar coberturas associadas a interrupcao das atividades. Os seguros de Responsabilidade
Civil cobrem, nos termos contratados, responsabilidades por danos causados a terceiros, enquanto
o RC Ambiental trata de exposicdes relacionadas a danos ambientais. Jd& o Seguro Garantia
assegura o cumprimento de determinadas obrigacdes assumidas em contrato.

Portanto, diz ele, a expansdo dos investimentos em energia renovavel aumenta a quantidade e o
valor dos ativos que demandam protecao e, portanto, representa uma oportunidade para o
mercado segurador.

Uma ressalva: é importante ter cautela: ndo é possivel estabelecer uma relacao direta entre a
expansao das fontes edlica e solar e um aumento generalizado da frequéncia de sinistros. “O que
se observa é uma ampliacdo da exposicao e uma maior complexidade dos riscos, especialmente
porque esses empreendimentos concentram ativos de elevado valor e estao sujeitos a eventos
como vendavais, granizo e tempestades, além de riscos relacionados a projeto, montagem,
equipamentos e operacdo. E justamente essa combinacdo entre investimentos crescentes, ativos
de alto valor e exposicao de longo prazo que evidencia o potencial do seguro. Quanto maior e mais
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sofisticada se torna a infraestrutura de geracao renovavel, maior tende a ser a necessidade de
instrumentos capazes de proteger ndo apenas o patriménio fisico, mas a continuidade econémica
dos projetos”, declarou ele.

Ele concorda que a exposicao a eventos climaticos elevou a complexidade desses projetos (parques
edlicos/solares) e trouxe novos desafios para seguradoras, resseguradoras, investidores,
financiadores e consumidores. “Sim, a maior exposicdo a eventos climaticos severos é hoje uma
varidvel relevante na avaliacao desses empreendimentos. Parques eélicos e solares relinem ativos
de alto valor, muitas vezes distribuidos por grandes dreas e naturalmente expostos as condicdes
meteoroldgicas. Isso exige cada vez mais conhecimento técnico, dados, prevencdo e adequada
avaliacao dos riscos”, destaca ele.

Para Steinberg, o desafio passa por aperfeicoar continuamente os modelos de subscricao,
precificacdo e regulacao de sinistros e, principalmente, pelo controle das exposicbes e dos
acumulos, tema crucial para a indUstria global de seguros quando se fala em eventos climéaticos ou
catastroéficos. O acumulo ocorre quando diversos riscos segurados estao concentrados em uma
mesma regido e, portanto, podem ser atingidos simultaneamente por um Unico evento. E diferente
de uma carteira geograficamente dispersa, na qual os sinistros tendem a ocorrer de forma mais
independente.

A seu ver, em uma regiao com grande concentracao de parques edlicos ou solares, por exemplo,
um mesmo vendaval ou tempestade pode atingir varios empreendimentos ao mesmo tempo,
concentrando perdas de grande magnitude. Por isso, avaliar a dispersao geogréafica dos riscos e a
possibilidade de perdas simultaneas é fundamental para que seguradoras e resseguradoras
dimensionem adequadamente sua exposicdo e a capacidade necessaria para absorver eventos

catastroficos.

Para investidores e financiadores, explica, uma estrutura securitaria adequada contribui para
proteger o capital investido e dar maior seguranca financeira ao projeto. Isso ganha ainda mais
importancia em empreendimentos estruturados por project finance, nos quais a protecdo
securitdria estd relacionada a prépria estrutura econdmico-financeira e aos interesses dos
diferentes participantes.

Por fim, ele lembra que a sustentabilidade de um projeto de energia renovavel ndo é apenas
ambiental. Ela também precisa ser operacional e financeira. “O seguro participa dessa equacdo ao
permitir que riscos de grande impacto sejam transferidos e administrados, ajudando a preservar a
capacidade de continuidade do empreendimento. Quanto mais estratégico se torna esse setor para
a matriz energética brasileira, mais relevante tende a ser a protecao dos investimentos que lhe dao
sustentacao”, finaliza o especialista.

Seguro rural nao é so para a lavoura: como o produtor pode proteger
também a prépria familia

O produtor rural pode combinar coberturas para a atividade e o patriménio com seguros
de pessoas voltados a protecao financeira da familia

e A distincdo principal estd no objetivo: o seguro ligado ao crédito rural é associado ao
financiamento e indica o agente financiador como beneficidrio; um seguro de vida com
familiares indicados pode destinar a eles o capital seqgurado, conforme as condicbes do
contrato.

O seguro da atividade nao substitui automaticamente o seguro da familia
O Seguro Rural relne coberturas para diferentes riscos da atividade no campo. A Superintendéncia

de Seguros Privados (Susep) lista modalidades voltadas, por exemplo, a producao agricola, a
pecudria, a florestas, a benfeitorias e a produtos agropecudrios. Também relaciona o seguro de
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vida do produtor rural que é devedor de crédito rural.

Essa modalidade de vida tem caracteristicas préprias. Na pagina explicativa da Susep, a vigéncia é
limitada ao prazo do financiamento e o agente financiador aparece como beneficiario. Por isso, o
produtor ndo deve presumir que esse contrato garantira, por si s, um valor diretamente destinado
a familia. E preciso conferir a apdlice e as condicdes do produto.

Seguro de vida pode destinar um capital aos beneficidrios

Em um seguro de vida, o produtor pode verificar se hd cobertura para morte natural e acidental e
indicar as pessoas que receberao o capital segurado, de acordo com as regras do contrato. A Susep
também relaciona coberturas adicionais que podem ser oferecidas, como invalidez, doencas
graves, didrias por incapacidade e auxilio-funeral. Elas ndo estdo presentes em todos os planos e
podem ter limites, caréncias, franquias e critérios especificos.

Alguns planos permitem incluir cénjuge e filhos como dependentes segurados. Essa possibilidade e
as coberturas disponiveis dependem do produto contratado.

Protecdo para a divida e protecao para a familia tém objetivos diferentes

O seguro prestamista é associado a uma divida ou compromisso financeiro. Conforme a cobertura,
pode quitar ou amortizar o saldo devedor ou pagar determinadas parcelas apdés um evento coberto.
Nesse tipo de seguro, o credor é o primeiro beneficidrio até o limite da divida. Se houver saldo de
indenizacao depois de quitada a obrigacdo, a Susep prevé o pagamento da diferenca ao segundo
beneficiario indicado ou ao préprio segurado, quando couber.

Essa protecdo pode aliviar o peso de um financiamento sobre a familia, mas seu objetivo é cumprir
a obrigacao vinculada ao contrato. Um seguro de vida com capital destinado a beneficiarios atende
a outra necessidade. As duas protecdes podem coexistir, desde que as condicbes de cada apdlice
prevejam as coberturas desejadas.

Incapacidade para trabalhar também pode afetar a renda da familia

A protecao pessoal pode incluir coberturas para situacdes em gue o segurado fica temporariamente
impedido de exercer sua ocupacao ou precisa de internacdao. A Susep descreve, entre as
possibilidades do mercado, didrias por incapacidade e por internacdo hospitalar. A existéncia
dessas coberturas nao significa que todo seguro as ofereca.

Para quem trabalha no campo, é importante conferir como a apdlice define a ocupacado segurada e
quais situacbes dao direito ao pagamento. Periodo de caréncia, franquia, limite de diarias e
documentos exigidos também podem variar.

O que conferir antes de contratar

Antes de escolher uma protecao, o produtor pode comecar identificando o que precisa proteger: a
producdo, os bens da atividade, uma divida, a renda durante um afastamento ou a seguranca
financeira de familiares. Essa distincao ajuda a comparar produtos que atendam ao mesmo
objetivo.

Na proposta e nas condicbes do seguro, confira:

e quais eventos estao cobertos e quais sao excluidos;

e quem recebe a indenizacao em cada cobertura;

e 0 capital segurado e o prémio de cada item contratado;

e a vigéncia, a caréncia e a franquia;

e como a atividade e a ocupacao rural aparecem descritas;
os critérios para pedir indenizacdo ou beneficio;
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* se familiares podem ser incluidos como segurados ou indicados como beneficiarios.

A Susep recomenda comparar propostas com coberturas e capitais segurados equivalentes, ler as
condicOes contratuais e preencher corretamente as informagdes solicitadas. Um corretor de
seguros pode ajudar a esclarecer as caracteristicas de cada opcdo; a escolha deve considerar as
necessidades da familia e as regras do contrato.

Perguntas frequentes

O seguro da lavoura protege automaticamente a familia do produtor?

Nao. A cobertura da producdo ou do patrimOnio atende aos riscos especificados na apdlice. A
protecdo de pessoas e familiares depende das coberturas contratadas e de quem estd incluido
como segurado ou beneficiario.

O seguro de vida do produtor rural ligado ao crédito paga diretamente a familia?

A pagina consultada da Susep descreve essa modalidade como vinculada ao financiamento e indica
o agente financiador como beneficiario. O produtor deve verificar na apdlice se existe outra
cobertura ou previsao para pagamento a familia.

Seguro prestamista e seguro de vida sao a mesma coisa?

Nao. O prestamista estd associado a uma divida e prevé pagamento ao credor até o limite devido.
Um sequro de vida pode prever capital para beneficidrios indicados, conforme as condicdes
contratadas.

Todo seguro de vida inclui incapacidade temporaria ou doenca grave?
Nao. Sao coberturas que podem ser oferecidas, mas dependem do plano e de suas condicdes.
Confira definicdes, limites, caréncias, franquias e exclusdes antes de contratar.

Projecoes do Focus apontam menor crescimento e inflacao ainda
pressionada em 2026

Confira a Andlise das Expectativas Econémicas nimero 428

O Relatério Focus desta semana reduziu novamente as projecdes de crescimento do PIB, para
1,85% em 2026 e 1,40% em 2027, em um cendrio marcado pela perda de ritmo da indUstria. A
producao industrial caiu 0,6% em agosto, enquanto o mercado de trabalho permaneceu resiliente,
com desemprego de 5,3% e crescimento real da massa de rendimentos de 4,5% em 12 meses. As
expectativas de inflacao subiram para 2026, com o IPCA projetado em 5,01%, mas recuaram
ligeiramente para 4,30% em 2027. A Selic permaneceu estimada em 13,50% e 12,00% ao final de
2026 e 2027, respectivamente.

No setor externo, a projecdo de superavit comercial para 2026 subiu para US$ 78,3 bilhdes,
enquanto as estimativas de cambio permaneceram em R$ 5,20 e R$ 5,28 nos dois anos. No campo
fiscal, apesar da reducdo pontual do déficit primdrio, a divida bruta avancou para 82,9% do PIB,
mantendo o quadro de atencdo as contas publicas. Entre os indicadores previstos para esta
semana, destacam-se o IPCA de setembro, a balanca comercial, o IGP-DI e os dados de producao e
vendas de veiculos, além da ata do Federal Reserve no exterior.

>> Clique aqui para ler o documento "Analise das Expectativas Economicas n2428" na
integra

Fonte: CNseg, em 05.10.2026
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