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PREVIC regulamenta avaliacéo de riscos ASG nos investimentos das entidades fechadas de previdéncia
complementar

Portaria estabelece diretrizes para implementacao gradual de critérios ambientais,
sociais e de governanca na gestao de investimentos das EFPC

A Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar publicou, em 17/9, aPortaria PREVIC
n2 728/2026, que estabelece os parametros técnicos e metodoldégicos para a avaliacdo e o
monitoramento de riscos ambientais, sociais e de governanca (ASG) nos investimentos das
Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar (EFPC). A norma regulamenta dispositivos
introduzidos pela Resolucdo PREVIC n? 26/2025 e detalha a forma como as entidades deverao
incorporar fatores de sustentabilidade aos seus processos de gestdao de investimentos e de riscos.

A nova regulamentacao tem como foco o aprimoramento da gestdo de riscos dos investimentos,
mantendo como prioridade a protecao dos interesses dos participantes e assistidos e a busca por
retornos consistentes no longo prazo. Segundo a Diretoria de Normas da PREVIC, a portaria integra
um processo regulatério iniciado ha varios anos pelo Conselho Monetario Nacional (CMN), que
gradualmente ampliou a importancia dos fatores ASG na politica de investimentos das entidades e,
mais recentemente, determinou a avaliacao da materialidade desses riscos.

A minuta da portaria foi submetida a consulta restrita promovida pela PREVIC junto a
representantes do sistema de previdéncia complementar fechada e organizagdes especializadas na
tematica ASG. Participaram do processo a Abrapp (Associacao Brasileira das Entidades Fechadas de
Previdéncia Complementar), a APEP (Associacao dos Fundos de Pensdo e Patrocinadores do Setor
Privado) e a Anapar (Associacao Nacional dos Participantes de Fundos de Pensao e dos
Beneficidrios de Salde Suplementar de Autogestdo), além do PRI (Principios para o Investimento
Responsavel), a SIS (Solucdes Inclusivas Sustentaveis) e o IBGC (Instituto Brasileiro de Governanca
Corporativa). As contribuicOes recebidas subsidiaram ajustes no texto final da norma,
especialmente em relacao ao cronograma de implementacao.

Destaques da norma

Entre as principais inovac0es da Resolucao PREVIC 26 estd a adocao do conceito de dupla
materialidade, considerado uma das abordagens mais avancadas utilizadas internacionalmente.
O conceito, incorporado a nova Portaria, reline duas perspectivas complementares: a materialidade
financeira, que avalia como fatores ASG podem afetar o desempenho dos investimentos, a
solvéncia e a liquidez dos planos; e a materialidade de impacto, que analisa os efeitos positivos ou
negativos que os investimentos podem gerar sobre fatores ambientais, sociais e de governanca.

A Portaria PREVIC 728 institui o Plano ASG, documento que devera orientar a implementacao
gradual dos critérios de sustentabilidade nos processos de investimento, gestao de riscos e
divulgacao de informacdes. O plano devera conter diagndstico da situacao atual das carteiras
indicadas para atuacao, definicao de objetivos, metodologia adotada, cronograma, metas,
indicadores de acompanhamento e previsao de capacitacao de dirigentes, conselheiros e equipes
técnicas.

Prazo conforme o porte

O prazo para elaboracdo do Plano ASG serd escalonado conforme o porte e a complexidade das
entidades. As EFPC classificadas nos segmentos S1 e S2 deverdo aprova-lo até 30 de junho de
2027. Para as entidades dos segmentos S3 e S4, o prazo serd 31 de marco de 2028. A
implementacdo poderd ocorrer de forma progressiva, por carteira, segmento ou classe de ativos,
observando o principio da proporcionalidade previsto na regulamentacdo. Os critérios valem para
0s novos ativos adquiridos na carteira de investimentos das EFPC. A avaliagao do estoque de ativos
é uma decisao facultativa.

Outro aspecto relevante é que as entidades poderdo utilizar informacdes produzidas por gestores,
consultores e provedores de dados especializados, desde que assegurem a rastreabilidade e a
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confiabilidade das informacdes utilizadas. A PREVIC destaca que o objetivo ndo é exigir uma

implementacdao imediata e abrangente, mas estimular um processo estruturado, gradual e
metodologicamente consistente de aperfeicoamento da gestao de riscos.

Fonte: Previc, em 18.09.2026.
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