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Poupanca: fazer mais e melhor

Por Martha Corazza

O envelhecimento acelerado da populagao, as transformacdes na estrutura do mercado de trabalho
e os desequilibrios fiscais da economia brasileira, além da baixa taxa de investimento publico sdo
alguns dos fatores que indicam a urgéncia de repensar o modelo de formacao de capital, estimular
a poupanca e os investimentos de longo prazo no Pais. A conclusdo é do economista Eduardo
Giannetti da Fonseca. Diante dos novos desafios demograficos, com as projecdes revelando um
formidavel salto no percentual da populagao composto por pessoas acima de 60 anos de idade, que
passaria dos atuais 12% para 30% em 2030, serd preciso aumentar a produtividade da hora
trabalhada, o que demanda maior formacdo de capital e poupanca previdenciaria, defende
Giannetti.

A taxa de dependéncia - pessoas abaixo dos 15 anos de idade ou acima dos 64 anos de idade, que
dependem de quem trabalha - tende a aumentar fortemente até 2030. Ele lembra que além desses
fatores é preciso levar em conta a dimensao das dificuldades fiscais do pais, que chega ao final de
um ciclo de expansao fiscal iniciado em 1988, ao mesmo tempo em que o estado perdeu
capacidade de investir, hoje reduzida a 2,5% do PIB.

O caminho para que o Pais possa ampliar investimentos produtivos e voltar a crescer de modo
sustentdvel passarad necessariamente pelo estimulo a previdéncia. “Ha um grande potencial para
incorporar a parcela da populacado de renda média e alta que, por conta dessa transformacao, ndo
contribui hoje para qualquer modalidade de previdéncia”, alerta Giannetti. Entre as sugestdes para
ampliar o espaco da previdéncia complementar ele sugere a criacdo de novos produtos, a
instituicdo da adesdo automatica e do resgate parcial. “E preciso fazer as pessoas pensarem na
previdéncia desde jovens”.

Confianga para pensar no longo prazo - Para o diretor da Anbima, Luiz Sorge, a previdéncia deve
ser compreendida como um fator de sustentacao da poupanca de longo prazo no Pais. Para isso é
preciso reforcar os mecanismos que incentivem os fundos de pensao a investir em ativos como, por
exemplo, os projetos de infraestrutura. Diante das dificuldades da conjuntura econdémica, com
menor disponibilidade de renda e maior aversao ao risco, essa visao fica ainda mais importante.
“Nesse sentido tem sido muito importante o trabalho para modernizar o arcabouco regulatério dos
fundos de pensao, com o objetivo de flexibilizar a gestdao de ativos e passivos sem perder a
transparéncia, foco de um esforco conjunto feito pela Anbima e pela Abrapp”.

“Previdéncia diz respeito a confianca e é preciso reencontrar a confianca para pensar no longo
prazo”, avalia o diretor-presidente da BB Gestao de Recursos DTVM, Carlos Massaru Takahashi.
Apesar da elevada atratividade dos juros e da tendéncia a olhar mais para o curto prazo, Takahashi
defende a necessidade de canalizar recursos de investimentos dos fundos de pensdao também para
os setores produtivos e ndo apenas para os titulos publicos, o que seria mais compativel com a
visdo de poupanca previdenciaria. Outro aspecto essencial é ir além do foco na educacao financeira
ou previdencidria. “O Pais precisa pensar na educacdo de sua populacao de forma mais ampla,
porque a férmula da prosperidade esta ligada ao capital humano”.

Fonte: Abrapp, em 19.10.2015.
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